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RESUMEN

La informacion financiera es fundamental para la toma de decisiones. Con el de-
venir de la historia, ha surgido la necesidad de adoptar normas internacionales de
contabilidad ajustadas a las funciones y procesos relacionados con esta disciplina.
El objetivo general del estudio fue analizar los aspectos emergentes de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), puntualmente de las NIIF S1
y NIIF S2, que deben considerarse en la elaboracion de los estados financieros de
las organizaciones. Para ello, se aplico una metodologia con enfoque cualitativo
basada en una revision sistematica de documentos que reflejan la literatura actua-
lizada disponible sobre dichas normas. Tras la aplicacion del método PRISMA, se
seleccionaron 15 estudios relevantes para la investigacion luego de descartar 13
documentos que no incluian palabras clave en el resumen. Los resultados indica-
ron que, en el afio 2024, el 60 % de los estudios analizados fueron publicados, de
los cuales el 67 % presentaron un enfoque metodologico cualitativo. Como con-
clusion, se determina que, debido a las exigencias de las NIIF S1 y NIIF S2, sera
esencial que las empresas inicien un proceso de analisis y recopilacion interna
relacionado con los riesgos y oportunidades en sostenibilidad y clima, asi como
con sus procedimientos y controles. Esto permitira obtener informacion completa
y precisa para la elaboracién de informes financieros que integren los principios
de sostenibilidad y gestiéon ambiental.

Palabras clave: Informacion financiera, estados financieros, NIIF S1, NIIF S2

10



Informacion Financiera: Impacto de las Normas Internacionales de Sostenibilidad y Clima en la Elaboracion
y Presentacion de los Estados Financieros

ABSTRACT

Financial information is fundamental for decision making. As history has evolved,
the need has arisen to adopt international accounting standards adjusted to the
functions and processes related to this discipline. The general objective of the
study was to analyze the emerging aspects of the International Financial Report-
ing Standards (IFRS), specifically IFRS S1 and IFRS S2, which should be consid-
ered in the preparation of financial statements of organizations. For this purpose,
a qualitative approach methodology was applied based on a systematic review of
documents reflecting the available updated literature on these standards. Follow-
ing the application of the PRISMA method, 15 studies relevant to the research
were selected after discarding 13 papers that did not include key words in the
abstract. The results indicated that, in the year 2024, 60% of the studies analyzed
were published, of which 67% presented a qualitative methodological approach.
In conclusion, it is determined that, due to the requirements of IFRS S1 and IFRS
S2, it will be essential for companies to initiate a process of internal analysis and
compilation related to sustainability and climate risks and opportunities, as well
as to their procedures and controls. This will allow obtaining complete and accu-
rate information for the preparation of financial reports that integrate sustainabil-
ity and environmental management principles.

Keywords: Financial reporting, financial statements, IFRS S1, IFRS S2
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INTRODUCCION

La informacion financiera es un pilar basico en la gestion y funcionamiento
de las empresas, dado que ofrece los datos esenciales para la adopcion de medidas
en el entorno corporativo y su contexto externo. Este conjunto de informacion no
solo es clave para la evaluacion de la situacion econdmica, sino que también juega
un rol crucial en la transparencia y confianza con los financistas, supervisores y
demas partes implicadas. Entender los aspectos esenciales de esta informacion,
sus objetivos y su proceso es crucial para asegurar que las decisiones se apoyen

en datos claros y veridicos.

Ademas, las caracteristicas cualitativas de la informacion financiera, como
la relevancia, fiabilidad, comparabilidad y comprension, son elementos que ase-
guran la utilidad de la informacién presentada. Las organizaciones deben contar
con una estructura contable solida que les permita presentar estados financieros
de manera precisa, a fin de que los usuarios externos e internos puedan tomar
decisiones informadas. Inversores, administradores, entidades gubernamentales y
empleados tienen diversas necesidades y expectativas que requieren una atencion

especial desde el ambito empresarial.

El valor de la calidad de la informacion no puede ser subestimada, especial-
mente cuando se trata de gestionar riesgos y planificar el futuro de la empresa. La
informacidn precisa y bien estructurada permite tomar decisiones estratégicas ba-
sadas en datos confiables, minimizando los riesgos y optimizando los resultados.
La correcta implementacion de las Normas Internacionales de Informacion Finan-
ciera (NIIF) juega un rol esencial en este proceso, ya que garantiza la estandariza-

cion de los informes financieros y facilita la comparabilidad a nivel internacional.

Finalmente, la incorporacion de las Normas Internacionales de Sostenibi-
lidad y Clima (NIIF S1 y NIIF S2) representa una transformacion relevante en la
manera en que las empresas deben reportar su rendimiento en sostenibilidad y los
impactos relacionados con el cambio climdtico. Estas normas buscan integrar la

sostenibilidad dentro de los informes financieros para que las empresas puedan
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cumplir con las regulaciones ambientales y mostrar un compromiso con el de-
sarrollo sostenible. La implementacion de estas normas plantea nuevos desafios,
pero también ofrece una oportunidad para mejorar la transparencia y la responsa-

bilidad corporativa en un mundo cada vez mas preocupado por el clima.

13



Informacion Financiera: Impacto de las Normas Internacionales de Sostenibilidad y Clima en la Elaboracion
y Presentacion de los Estados Financieros

CAPITULO |

ASPECTOS ESENCIALES DE LA
INFORMACION FINANCIERA

Los informes financieros representan un elemento clave para la gestion y
sostenibilidad de las empresas. A través de esta informacion, las organizaciones
pueden evaluar su rentabilidad, liquidez y solvencia, facilitando asi la toma de
decisiones estratégicas. Ademas, su adecuada estructuracion permite a los usua-
rios, tanto internos como externos, acceder a datos confiables para sus respectivos
fines. En este sentido, comprender los aspectos esenciales de la informacién fi-

nanciera resulta clave para su correcta interpretacion y aplicacion.

Para ello, es necesario partir de una definicion clara de la informacion fi-
nanciera, sus objetivos y el proceso mediante el cual se genera. Asimismo, es
fundamental identificar las caracteristicas cualitativas que garantizan su utilidad y
confiabilidad. Entre estas destacan la relevancia, la representacién fiel y la com-
parabilidad, las cuales permiten que los datos reflejen con precision la realidad
econdmica de las empresas. Del mismo modo, caracteristicas de mejora, como la
verificabilidad y la oportuna presentacion de la informacion, contribuyen a forta-

lecer su valor en la adopcion de medidas.

Por otro lado, los distintos usuarios de la informacion financiera tienen ne-
cesidades especificas que deben ser atendidas. Mientras que usuarios externos,
como inversionistas y entidades regulatorias, requieren datos claros para analizar
la solidez econdmica de una empresa, usuarios internos como gerentes y directi-
vos emplean la informacion para optimizar la gestion y reducir riesgos. En este
contexto, contar con datos financieros precisos y confiables se vuelve un factor

determinante para el éxito organizacional.

En conclusion, el cumplimiento de las NIIF resulta crucial para salvaguar-
dar la transparencia y uniformidad en los reportes contables. Estas normas han
experimentado reformas y ajustes que buscan mejorar la fiabilidad y la compa-

rabilidad de la informacién financiera a nivel global. No obstante, su implemen-
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tacion conlleva desafios para las empresas, especialmente en lo que respecta a la
adaptacion de sus procesos contables. Por ello, conocer el impacto de las NIIF en
la gestion empresarial es esencial para lograr una administracion eficiente y aline-

ada con los estandares internacionales.

1.1. Definiciones de la informacion financiera

El entorno global se encuentra en constante evolucion, lo que genera trans-
formaciones en la sociedad que a su vez repercuten en la economia. Este feno-
meno afecta directamente a las organizaciones, provocando ajustes en el dmbito
contable. Dichos cambios pueden incluir desde la manera en que se registran y
presentan los elementos de los estados financieros hasta las normativas que rigen
su divulgacion y supervision. Por eso, la contabilidad debe adaptarse a las nuevas
exigencias del contexto econdmico y regulatorio con el fin de asegurar la claridad
y fiabilidad de los datos financieros (Gonzalez-Marin et al., 2022).

La informacion financiera se refiere a los datos que muestran la situacion
economica de una organizacion, datos que se presentan en documentos como el
estado de situacion financiera, el estado de resultados y el estado de flujos de efec-
tivo, entre otros. En este sentido, proporciona un panorama detallado y preciso
acerca del rendimiento econdmico de una compaiiia, lo que facilita su gestion y
planificacion estratégica. Como resultado, los encargados de tomar las decisiones
pueden evaluar, gracias a estos informes, la estabilidad econdmica y planificar

con mayor seguridad el panorama financiero del negocio (Saenz, 2020).

Este tipo de informacion consiste, igualmente, en un grupo de datos orga-
nizados y representados en valores monetarios que permiten analizar la adminis-
tracion y utilizacion de los recursos empresariales. Por tal razén, no solo agiliza
la toma de decisiones estratégicas, sino que también aporta a la consecucion de
metas a largo plazo. En consecuencia, la informacidn financiera representa un
recurso clave para medir la capacidad de una organizacion en diferentes areas de

desempeiio y evaluar su sostenibilidad en el mercado (Castrellon et al., 2021).

Dentro de este escenario, para que dicha informacion sea realmente util

debe estar estructurada y ser al mismo tiempo tan precisa como comprensible
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para los distintos usuarios internos y externos de la compaiiia. Su valor tras-
ciende la simple recopilacion de datos monetarios, pues debe integrarse con
aspectos normativos, legales y contables que regulan su presentacién y garan-
tizan su estandarizacién. De este modo, la calidad de la informacion financiera
depende tanto de su exactitud como de su accesibilidad para favorecer una
interpretacion clara y fundamentada en criterios contables y juridicos (Ruiz-
-Ruiz & Villacis-Yank, 2024).

1.1.1. Objetivos de la informacion financiera

Conforme a Mufioz e Ibafiez (2023), la informacion financiera tiene como
objetivo fundamental ofrecer datos utiles a inversores, prestamistas y otros acree-
dores, facilitando con ello que pueda determinarse la distribucion de sus recursos
en la empresa. Ademas de su funcion tradicional de control y rendicion de cuen-
tas, satisface las necesidades de diversos usuarios, que pueden analizarla e inter-
pretarla segun sus propios intereses. Dado que los informes financieros elabora-
dos por la empresa son Unicos, salvo los exigidos por organismos oficiales como
la Hacienda publica, resulta esencial comprender su contenido y alcance. En este

sentido, la informacion financiera debe contemplar una serie de aspectos clave:

* Evaluar el estado econdémico y financiero de la organizacion, asi como la

estructura y valoracion de sus recursos.
* Analizar el rendimiento econdmico y financiero en un periodo especifico.
* Determinar la viabilidad de obtener rendimientos en el futuro.

* Identificar la capacidad de producir o requerir flujos de caja en operacio-

nes operativas, financieras e inversiones.

* Examinar la liquidez, las necesidades actuales y futuras de recursos, ade-
mas de la posibilidad de acceder a financiamiento en forma inmediata y a
futuro.

» Verificar la capacidad de la entidad para realizar reinversiones, distribuir
dividendos y atender sus responsabilidades econdmicas.

* Evaluar la efectividad de la administracion en la asignacion de los recur-

sos otorgados.
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De esta manera, la informacion financiera se convierte en una herramienta
valiosa para evaluar la realidad econdémica empresarial y anticipar posibles ries-
gos u oportunidades. Por consiguiente, su correcta interpretacion permite a los
inversionistas y acreedores tomar decisiones fundamentadas, a la vez que ayuda
a la propia empresa a disefar estrategias para su crecimiento y sostenibilidad.
Asimismo, la transparencia en la presentacion de los datos financieros fortale-
ce la confianza de los diferentes actores del mercado, promoviendo un entorno
empresarial mas eficiente y competitivo. En conclusion, contar con informacion
financiera precisa y relevante garantiza la toma de decisiones acertadas y el éxito

a largo plazo de cualquier organizaciéon (Mufioz & Ibafiez, 2023).

1.1.2. Proceso de la informacion financiera

De acuerdo con Izaguirre (2024), el proceso financiero de la informacion
abarca un conjunto de sistemas interconectados mediante los cuales se puede re-
gistrar, transformar y analizar los datos generados por las transacciones de una or-
ganizacion. Como resultado, garantizan la precision y utilidad de la informacion

para la determinacion de decisiones estratégicas. Dichos sistemas son:

1.1.2.1. Alimentadores. Se encargan de registrar las transacciones diarias
de la organizacion. Incluyen aplicaciones como facturacion, almacén, compras,
pagos y ndmina, que generan datos esenciales sobre ingresos, costos y gastos. En
sectores especificos, como el bancario, estos sistemas también abarcan adminis-
tradores de productos financieros, como los de tarjetas de crédito, créditos hipote-

carios y cuentas de cheques.

1.1.2.2. Traductores. También conocidos como ETL (extraccion, transfor-
macion y carga), procesan los datos obtenidos de los alimentadores, estructuran-
dolos y optimizandolos para su uso en los registros contables y financieros. Su
funcion principal es convertir datos crudos en informacion coherente y ttil, con

lo cual asegura su calidad y precision para los siguientes procesos.

1.1.2.3. Contabilidad general. Constituye el nucleo del proceso financie-
10, ya que organiza y consolida la informacion generada por los sistemas anterio-

res. A través de técnicas contables, este sistema elabora los estados financieros,

17



Informacion Financiera: Impacto de las Normas Internacionales de Sostenibilidad y Clima en la Elaboracion
y Presentacion de los Estados Financieros

que reflejan el rendimiento financiero de la compaiiia y su situacion en un periodo
determinado. Ademas, proporciona una base histdrica para la gestion y el control

financiero.

1.1.2.4. Aplicaciones financieras. Utilizan la informacion consolidada en
la contabilidad general para desarrollar procesos clave como planificacion, anali-
sis financiero y control de gestion. Estas herramientas, también llamadas sistemas
consumidores de informacion, permiten evaluar el rendimiento del negocio y di-

sefar estrategias fundamentadas en datos confiables.

De este modo, el proceso de la informacion financiera constituye un siste-
ma estructurado de interconexion entre diversas herramientas tecnoldgicas que
garantizan la captura, transformacion y andlisis de los datos empresariales. Su
adecuada gestién permite mejorar la toma de decisiones y fortalecer la adminis-

tracion financiera de la organizacion (Izaguirre, 2024).

1.2. Caracteristicas cualitativas de la informaciéon
financiera

De acuerdo con Tabra y Sandoval (2023), el Marco Conceptual para
la Informacién Financiera establece que las propiedades de la informacion
financiera se estructuran en funcion de los criterios de utilidad y mejora,
buscando asegurar que los datos suministrados sean pertinentes y apro-
piados para la toma de decisiones. Estas caracteristicas garantizan que los
usuarios puedan decidir de forma informada y fundamentada, basados en
datos precisos y oportunos. Asimismo, buscan que dicha informacion se
ajuste a las necesidades de los distintos interesados, contribuyendo asi a la

transparencia y confiabilidad del entorno financiero.

1.2.1. Caracteristicas de utilidad

Tabra y Sandoval (2023) sefialan que, en relacion con el criterio de utilidad
y de acuerdo a sus caracteristicas, la informacion busca determinar qué tipo de
datos resultardn mas valiosos para inversionistas, prestamistas y otros acreedores,

tanto actuales como potenciales. En este sentido, las caracteristicas de la infor-
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macion financiera de mejora comprenden puntos elementales para garantizar su

confiabilidad. Estos puntos incluyen los siguientes:

1.2.1.1. Relevancia. Es el efecto de la informacion contable en el proceso
de decision, ya que permite evaluar acontecimientos pasados, presentes y los que
se puedan presentar en el futuro. Aunque represente una proyeccion, debe refle-
jar el estado actual de la organizacion y servir para estimaciones que orienten la
planificacion estratégica. Su importancia radica en su valor predictivo y de con-
firmacion, lo que facilita la toma de decisiones mas precisas, como sucede con un
estado de resultados trimestral que ayuda a proyectar la utilidad anual y ajustar
estrategias. El impacto informativo varia segun su relevancia, pues una transacci-
6n menor puede cobrar importancia en circunstancias excepcionales. De la misma
manera, el tamafio relativo de una operacion determina su materialidad, dado que
un mismo monto puede ser insignificante para una gran empresa, pero crucial para
una mas pequenia

1.2.1.2. Representacion fiel. Es la garantia de que la informacién finan-
ciera, ademas de ser relevante, refleje fielmente la realidad econdmica que re-
presenta. Aunque un dato pueda ser util, si contiene errores significativos o ses-
gos, podria inducir a decisiones incorrectas y afectar la confiabilidad del analisis
financiero. En este sentido, la representacion fiel implica que las mediciones y
descripciones contables deben corresponderse con los hechos econdémicos que
representan, como los recursos, obligaciones y transacciones de una compaiia.
Para ello, la informacion debe ser completa, es decir, incluir todos los elementos
necesarios para evitar distorsiones; neutra, esto es, sin influencias que favorezcan
intereses particulares; y libre de errores, lo que no significa exactitud absoluta,
sino ausencia de fallos en su elaboracion y presentacion, garantizando asi su valor

para la determinacion de decisiones estratégicas.

1.2.2. Caracteristicas de mejora

Tabra y Sandoval (2023) sostienen que, en relacion con el criterio de mejo-
ra, se destacan aspectos que asumen un rol imperativo en la optimizacién del uso

de la informacidn, los mismos que deben ser relevantes y presentados de manera
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precisa. Estas caracteristicas garantizan la informacion y refuerzan su efectividad
y utilidad en la determinacién de decisiones, facilitando que los usuarios puedan
analizarla de manera adecuada. De esta forma, se asegura que, ademas de accesi-
ble, también sea confiable y apta para guiar decisiones informadas y fundamenta-

das. Entre las caracteristicas de mejora se encuentran las siguientes:

1.2.2.1. Comparabilidad. Capacidad de contrastar la informacion contab-
le de una compaiiia con la de otras organizaciones o con sus registros propios de
periodos anteriores, lo que hace posible identificar similitudes y diferencias en los
fendmenos econdmicos y evaluar tendencias a lo largo del tiempo. Esto favorece
el analisis y la determinacidon de decisiones sélidas. Asimismo, al exigir el uso
permanente de métodos contables, asegura la comparabilidad de los datos. Sin
ella, seria dificil determinar si las variaciones en los resultados se deben a cambios
reales en la economia o simplemente a diferencias en las practicas contables. Sin
embargo, en ciertas circunstancias, modificar estos métodos puede ser necesario
para optimizar la informacidn disponible y ajustarse a nuevas normativas o nece-

sidades empresariales.

1.2.2.2. Verificabilidad. Posibilidad de corroborar que la informacion fi-
nanciera refleja con precision el hecho econdmico que representa. En este sentido,
implica que distintos observadores con conocimientos similares puedan llegar a
conclusiones semejantes, aunque no idénticas, sobre la adecuada representacion
de un hecho, fortaleciendo asi la confianza en la informacion contable. Puede ser
directa, mediante la comprobacion visual, como el recuento del efectivo en caja, o
indirecta, al revisar el ingreso de datos en un modelo y recalcular los valores obte-
nidos, como en el caso de intereses devengados. Cuando ciertos datos no pueden
verificarse de inmediato, es vital explicar los supuestos, métodos y factores que
respaldan la informacion, asegurando su fiabilidad y utilidad en la determinacion
de decisiones.

1.2.2.3. Oportunidad. Disponibilidad financiera de la informacion en el
momento preciso para que mantenga su repercusion en la determinacion de de-
cisiones. Si no se presenta a tiempo, pierde utilidad y deja de ser relevante para

quienes la necesitan, afectando la capacidad de respuesta ante cambios economi-
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cos. Es importante destacar que la prontitud en la entrega no garantiza su relevan-
cia, pero la ausencia de oportunidad si puede reducir significativamente su valor
y generar incertidumbre en la gestion. Por ello, contar con datos actualizados
permite que los usuarios evaliien adecuadamente la situacion econémica y tomen
decisiones basadas en informacion pertinente y accesible, mejorando asi la efi-

ciencia y efectividad en la planificacion estratégica.

1.2.2.4. Comprensibilidad. Requiere que la informacion financiera sea
entendible para quienes la consultan, pues poseen conocimientos basicos sobre
negocios y estan dispuestos a analizarla con atencion. En este sentido, dado que es
una herramienta de apoyo, su utilidad depende de la capacidad del propio usuario
para interpretarla correctamente, aunque se les puede ensefar a quienes deseen
aprender. Ademas, su alcance se amplia si se presenta de manera clara y acce-
sible, ya que asi puede ser comprendida por un publico méas amplio, incluidos
aquellos sin experiencia técnica en el area. Sin embargo, no se deben omitir los
temas complejos siempre que sean relevantes, ya que su inclusion contribuye a
una precision optima y fortalece la determinacion de decisiones fundamentadas y

bien informadas.

De esta manera, las caracteristicas cualitativas y financieras de la infor-
macion, tanto de utilidad como de mejora, son basicas para salvaguardar que los
datos presentados sean relevantes, precisos y efectivos en la determinacion de de-
cisiones. La relevancia y la representacion fiel velan por que los informes conta-
bles reflejen correctamente el estado econémico, mientras que la comparabilidad,
verificabilidad, oportunidad y comprensibilidad refuerzan su utilidad y accesibi-
lidad para los usuarios. Estas caracteristicas no solo optimizan la toma de deci-
siones informadas, sino que también promueven la transparencia y confiabilidad
en el entorno financiero. Por lo tanto, su correcta aplicacion es fundamental para
garantizar que la informacion financiera cumpla con su proposito de ser una her-
ramienta valiosa para inversionistas, prestamistas y otros interesados (Tabra &
Sandoval, 2023).
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1.3. Usuarios de la informacién financiera y sus
necesidades

De acuerdo con Muioz e Ibafez (2023), en términos generales se iden-
tifican dos categorias de usuarios financieros: por un lado, los externos, que no
intervienen directamente en la administracion del negocio; y, por otro, los inter-
nos, encargados de la gestiéon empresarial. A su vez, dentro del grupo de usuarios
externos, es posible diferenciar entre aquellos que tienen algun tipo de relacion
contractual con la empresa, en un sentido amplio, y aquellos que, a pesar de estar

interesados en su desempefio, no poseen un vinculo formal con la misma.

1.3.1. Necesidades de los usuarios externos

Para Mufioz e Ibafiez (2023), los usuarios externos tienen diversas nece-
sidades segun su vinculo con la organizacion, donde cada grupo requiere datos
especificos para tomar decisiones estratégicas en funcion de sus intereses. En este
sentido, la disponibilidad y precision de esta informacion impactan directamente
en la confianza y sostenibilidad de las relaciones con la empresa. A modo de refe-
rencia, se pueden sefialar algunas de las principales expectativas de los usuarios,

las cuales varian seglin el sector y el contexto econdmico de cada uno de ellos:

1.3.1.1. Socios y accionistas. Precisan informacion financiera confiable
para evaluar el desempeiio empresarial y decidir sobre su participacion en el ca-
pital. Analizan indicadores clave que les permitan valorar la rentabilidad, el nivel
de riesgo y la sostenibilidad del negocio a largo plazo. Ademas, requieren conocer
los planes de crecimiento y las estrategias que puedan impactar en el valor de sus
inversiones. También consideran aspectos como la diversificacion de ingresos y
la resiliencia de la compafiia para hacer frente a las crisis econdmicas. La transpa-
rencia en la divulgacion de esta informacion influye directamente en su nivel de

confianza y disposicién a invertir.

1.3.1.2. Empleados. Buscan datos sobre la estabilidad y proyeccion de la

empresa, ya que esto influye directamente en su seguridad laboral. Les interesa
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conocer aspectos como la continuidad del negocio, los incrementos salariales y
las oportunidades de desarrollo profesional. Adicionalmente, la transparencia en
la gestion influye en su nivel de compromiso y confianza hacia la organizacion.
Factores como la cultura empresarial y el ambiente de trabajo también son deter-
minantes en su satisfaccion. La disponibilidad de beneficios adicionales y progra-

mas de bienestar puede fortalecer su sentido de pertenencia.

1.3.1.3. Hacienda publica. Requiere informacién precisa sobre los resul-
tados financieros de la compaiiia para determinar el pago de los impuestos cor-
respondientes. La contabilidad corporativa es fundamental para calcular tributos
como el impuesto a la renta y otros gravamenes. Adicionalmente, este control per-
mite garantizar el acatamiento de las responsabilidades fiscales y la transparencia
en la gestion financiera. La Hacienda publica también supervisa el cumplimiento
de normativas contables y regulatorias para prevenir fraudes o evasion fiscal. La
adecuada declaracion de ingresos y gastos facilita auditorias y revisiones por par-

te de las autoridades tributarias.

1.3.1.4. Entidades bancarias. Necesitan evaluar la solvencia financiera de
las compaiiias antes de otorgar créditos o financiamientos. Para ello, analizan los
estados financieros, los niveles de endeudamiento y la solvencia econdmica del
negocio. Esta informacioén es clave para decidir sobre la concesion de préstamos y
las condiciones en que seran otorgados. Ademads, consideran el historial crediticio
y la relacion de la empresa con otras instituciones financieras. La existencia de

garantias o avales también influye en la aprobacion de financiamientos.

1.3.1.5. Proveedores y otros acreedores. Buscan conocer la capacidad fi-
nanciera de la compaiia para garantizar sus pagos. Su interés radica en evaluar la
liquidez y la capacidad de la organizacion para honrar sus compromisos a corto
plazo. De este modo, la confianza en la estabilidad econdomica de la compaiiia
influye en las condiciones de crédito y plazos de pago que estos agentes estan dis-
puestos a conceder. Adicionalmente, consideran la puntualidad en pagos anterio-
res como un indicador de confiabilidad. La gestion de relaciones con proveedores

puede impactar en la negociacidén de mejores condiciones comerciales.

23



Informacion Financiera: Impacto de las Normas Internacionales de Sostenibilidad y Clima en la Elaboracion
y Presentacion de los Estados Financieros

1.3.1.6. Clientes. Requieren informacion sobre la estabilidad y continuidad
del negocio, especialmente si dependen de sus productos o servicios. La confianza
en la empresa es un factor clave para mantener relaciones comerciales sostenibles.
Ademas, conocer su situacion financiera les permite evaluar riesgos en la provi-
sion y el nivel de calidad en la atencion. La reputacion corporativa y el nivel de
innovacion también son factores que influyen en su decisién de compra. La co-

municacion efectiva sobre la solidez del negocio refuerza su fidelizacion y lealtad.

1.3.2. Necesidades de los usuarios internos

Para Mufioz e Ibafiez (2023), los usuarios internos requieren informacion
especifica segin su rol dentro de la organizacion. Por consiguiente, cada area
de gestion precisa de datos clave que le permitan tomar decisiones estratégicas
en funcion de sus responsabilidades. A modo de referencia, se pueden sefialar
algunas de las principales necesidades de los directivos y gestores segun sus

areas respectivas:

1.3.2.1. Area de produccion. Requiere informacion sobre los costos de
fabricacion, disponibilidad de insumos y capacidad operativa para definir qué
bienes o servicios producir. Asimismo, es esencial conocer el rendimiento de los

procesos y la mejora en la gestion de los recursos para potenciar la rentabilidad.

1.3.2.2. Area financiera. Necesita datos sobre los recursos econémicos
disponibles, los medios de financiacion y la rentabilidad del capital invertido.
También es clave la informacion sobre flujo de caja y proyecciones financieras
para asegurar la viabilidad de la empresa en el corto y largo plazo.

1.3.2.3. Area comercial. Demanda informacion sobre los costos, margenes
de ganancia y comportamiento del mercado para establecer precios de venta ade-
cuados. Asimismo, requiere analisis de tendencias de consumo y estrategias de
posicionamiento para mejorar la competitividad.

1.3.2.4. Gestion empresarial. Los responsables de la administracion nece-
sitan acceso a informes contables detallados que les permitan organizar, gestionar

y supervisar las operaciones empresariales. Ademads, requieren informacion sobre
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desempefio financiero, cumplimiento de objetivos y riesgos operativos para la

toma de decisiones.

1.3.2.5. Informacion contable para la gestion. Este tipo de datos se carac-
teriza por ser mas detallado y adaptado a las necesidades internas. Incluye tanto
indicadores financieros como no financieros, y se genera con la periodicidad que

exijan los procesos de direccion y control organizacional.

De este modo, la informacion financiera que las empresas generan y di-
vulgan esta destinada a una variedad de usuarios con intereses diversos, quienes
encuentran en los estados contables su principal —y en muchos casos unica—
fuente de referencia sobre la situacién econdmica de la organizacion. Entre ellos,
los accionistas, entidades financieras y demas acreedores, tanto actuales como
potenciales, dependen de estos reportes para fundamentar sus decisiones de in-
version, motivo por el cual el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) los considera como los principales receptores de

esta informacion (Mufioz & Ibaiiez, 2023).

1.4. Importancia de la informacién financiera en las
empresas

La determinacion de decisiones es un proceso esencial dentro de cualquier
empresa. Se lleva a cabo en distintos niveles, como el operativo, tactico, gerencial
y estratégico, por lo que la totalidad del equipo contribuye activamente en este
procedimiento, donde intervienen diversos factores. Entre ellos, destacan el entor-
no en el que se realiza, las caracteristicas de la situacion, la informacion necesaria
para evaluar las opciones y la eficacia de quienes intervienen. Como resultado,
la combinacion de estos elementos influye en el nivel de acierto en las determi-
naciones tomadas y en el impacto que generan en el funcionamiento empresarial
(Garcia et al., 2022).

La informacion financiera constituye un valioso recurso para la determi-
nacion de decisiones acertadas en el &mbito corporativo. Su importancia radica
en que proporciona datos oportunos y precisos, lo que permite evaluar riesgos,

proyectar inversiones y garantizar la sostenibilidad empresarial. Ademas, en un
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mundo donde las inversiones son fundamentales para el crecimiento, disponer de
informacidn actualizada y confiable es clave para alcanzar el éxito. Por tal razon,
una adecuada gestion de los datos financieros mejora la competitividad de las or-

ganizaciones dentro del mercado (Sdenz, 2020).

Sin embargo, muchas organizaciones enfrentan dificultades para crecer y
mantenerse a largo plazo debido a una gestion ineficiente de su informacion fi-
nanciera. En muchos casos, la falta de conocimientos contables impide interpretar
correctamente los estados financieros. Como resultado, las empresas quedan ex-
puestas a riesgos innecesarios que podrian evitarse mediante un adecuado analisis
de sus recursos y obligaciones financieras. Por ello, comprender el significado de
la informacion contable es fundamental para optimizar la determinacion de deci-

siones estratégicas (Garcia et al., 2022).

En consecuencia, el valor de la informacion financiera radica en su funcion
orientadora dentro de las decisiones empresariales, especialmente en lo referente
a operaciones, financiamiento e inversiones. Asimismo, facilita la salvaguarda de
los intereses de los accionistas y la responsabilidad de los directivos en la gesti-
on corporativa. De igual forma, los estandares contables garantizan que la infor-
macion sea confiable, verificable y comprensible para los 6rganos de gobierno
y terceros interesados. De esta manera, los acreedores y posibles inversionistas
pueden acceder a datos relevantes para evaluar la estabilidad y sostenibilidad de
la empresa (Tabra & Sandoval, 2023).

1.4.1. Informacion financiera de calidad

Conforme a Marchesano y Scavone (2020), los documentos financieros
claros y rigurosos fortalecen la seguridad de los inversionistas no solo respecto a
los riesgos que se asumen, sino también porque otorgan la posibilidad de analizar
como la administracién de una compaiiia maneja dichos riesgos, lo cual propi-
cia realizar elecciones mejor informadas y alineadas con la estrategia. Por ello,
resulta fundamental considerar ciertos elementos clave al momento de presentar

informacidn financiera. Por ejemplo:
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* Garantizar que la informacién financiera posea las caracteristicas de rele-

vancia, imagen fiel, comparabilidad, comprensibilidad, oportunidad y veri-
ficabilidad.

* Emplear un lenguaje preciso y accesible, asegurando una correcta estruc-

tura gramatical en el discurso.

* Evitar afirmaciones demasiado generales, incluir fechas en los informes
y proporcionar un marco referente que facilite la comparacion de datos por

parte de los usuarios.

* Reducir el exceso de contenido narrativo para no afectar la organizacion,

comparabilidad e integridad de la informacién presentada.

* Abstenerse de utilizar el lenguaje contable con la intencién de impactar en

la conducta de los usuarios o representar situaciones ficticias.

 Asegurar que la informacion contenida en los reportes provenga de una
base de datos estructurada, a fin de permitir analisis detallados y compara-

ciones efectivas.

 Implementar un sistema de gestion de datos que proporcione informacion

completa, confiable y actualizada para facilitar el monitoreo de riesgos.

 Garantizar la calidad de los datos ingresados y la seguridad de los proce-

sos de generacion de informacidn en cada etapa.

De esta manera, la calidad de los informes financieros impacta en la con-
fianza de los inversionistas y contribuye a una gestion eficiente y transparente.
La aplicacién de las caracteristicas cualitativas permite tomar decisiones funda-
mentadas, minimizando la incertidumbre en los mercados. Ademas, la adecuada
estructuracion de los datos y el uso de un lenguaje preciso favorecen la compara-
bilidad y comprension, mientras que evitar sesgos garantiza su integridad. Como
resultado, contar con sistemas de gestion de datos seguros facilita el monitoreo de
riesgos, fortaleciendo la estabilidad organizacional y promoviendo un entorno de

mayor confianza (Marchesano & Scavone, 2020).

27



Informacion Financiera: Impacto de las Normas Internacionales de Sostenibilidad y Clima en la Elaboracion
y Presentacion de los Estados Financieros

1.4.2. Informacion financiera para gestion de riesgos y toma de
decisiones

De acuerdo con Marchesano y Scavone (2020), para obtener informacion
que favorezca una gestion de riesgos eficiente y una determinacion de decisiones
adecuada, resulta pertinente que los datos proporcionados sean utiles y confiables
en el proceso para decidir, con el objetivo de contribuir a una mayor transparencia
y eficiencia organizacional. En este sentido, partiendo de la premisa de que toda
medicion involucra un constructo hipotético que debe ser validado para garantizar
su precision y relevancia, se propone un proceso de medicion que asegure que los
datos obtenidos sean consistentes, verificables y utiles para decidir, y que contem-

ple los siguientes aspectos:
* Elegir el evento a explicar, que debe pertenecer al campo contable.

* Plantear el marco tedrico y conceptual que permita definir el significado

de cada concepto dentro del modelo de medicion especifico.
» Determinar los objetivos que busca alcanzar el observador en el proceso.

* Seleccionar las variables clave para describir el fenomeno y las dimensio-

nes que se desea operacionalizar.

* Elegir la unidad de medida mas adecuada, es decir, la forma de cuantificar

el &mbito en cuestion.
* Establecer las herramientas de medicion a emplear.

* Valorar los eventos desde una perspectiva sistémica, teniendo en cuenta

las interacciones con otros fenomenos.

De este modo, la correcta obtencidon de informacion financiera para la ges-
tion de riesgos y la determinacion de decisiones requiere de un enfoque riguroso
y estructurado que garantice la consistencia, veracidad y utilidad de los datos. Los
aspectos propuestos son fundamentales para asegurar que el proceso de medicion
sea relevante y exacto. Igualmente, la definicion de instrumentos apropiados y la
perspectiva sistémica de los fendmenos posibilitan que la informacion obtenida
sea no solo completa, sino también aplicable a las decisiones estratégicas. Por

tal motivo, implementar este proceso contribuye a mejorar la transparencia y la
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eficiencia organizacional, facilitando una toma de decisiones més informada. Con
ello se logra un entorno mas seguro y confiable para inversionistas y gestores, re-

duciendo riesgos y optimizando recursos (Marchesano & Scavone, 2020).

1.5. Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad surgié en 2001
como sucesor del Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASC, por
sus siglas en inglés), creado en 1973 para establecer normas contables que pro-
movieran la uniformidad financiera global. Inicialmente, el IASC desarroll6 las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), pero con la creciente complejidad
de los mercados, se hizo necesario un organismo mas estructurado. Asi, el IASB
emitio las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), reempla-
zando las NIC con principios més claros y aplicables a distintos sectores. Desde
entonces, trabaja con organismos internacionales para preservar la relevancia de

las NIIF en un entorno econdmico cambiante (Reyes et al., 2025).

En este sentido, las NIIF constituyen un colectivo de normas contables
orientadas a unificar los criterios para la elaboracion de estados financieros. Su
finalidad radica en establecer un marco que respalde la presentacion estructurada
de la informacidn financiera en distintos paises, facilitando su anélisis y compara-
cion entre empresas. De esta manera, dichas normas proporcionan una represen-
tacion exacta de la situacion patrimonial y el desempefio econdmico de las com-
paiiias, motivando la transparencia y la accesibilidad de los datos a inversionistas,

entidades regulatorias y demas interesados (Rubio-Rodriguez et al., 2020).

Asimismo, buscan fortalecer la calidad de la informacion contable median-
te la aplicacion de principios que aseguren su fiabilidad y utilidad para la determi-
nacion de decisiones. Bajo esta perspectiva, se enfocan en la precision y claridad
de los registros financieros, velando por que los estados financieros muestren fiel-
mente la realidad econdmica de cada organizacién. Su implementacion favorece,

del mismo modo, la unificacion de los mercados financieros y la generacion de
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confianza entre inversionistas, impulsando la estabilidad y el crecimiento econo-

mico global (Remache, 2022).

En ultima instancia, estas normas establecen lineamientos especificos para
el reconocimiento y medicion de elementos financieros, tales como activos, pa-
sivos, ingresos y gastos. Adicionalmente, regulan la correcta valoracion de las
transacciones econdmicas, promoviendo la uniformidad en su aplicacion a nivel
internacional. Su cumplimiento contribuye a la estandarizacion de los informes
contables, evitando discrepancias en la interpretacion de los datos y facilitando la

toma de decisiones basada en informacion clara y consistente (Reyes et al., 2025).

1.5.1. Principales reformas y cambios en las NIIF

Conforme a Reyes et al. (2025), a lo largo de los afios, las NIIF han sido ob-
jeto de multiples modificaciones significativas con el fin de ajustarse a la evoluci-
on mundial de las condiciones econdmicas y financieras. Estos cambios han sido
esenciales para fortalecer la claridad, uniformidad y precision en la divulgacion

de los datos financieros. A continuacidn, se exponen los principales:

1.5.1.1. NIIF 9. Instrumentos financieros. Emitida en 2014 en reemplazo
de la NIC 39, supuso una transformacion importante en la forma de registrar con-
tablemente los instrumentos financieros. Esta modificacion influy6 en la manera
en que se clasifican y valoran tanto los activos como los pasivos financieros. A la
vez, incorpord un enfoque innovador para el registro de las pérdidas crediticias
previstas, permitiendo a las compafiias mejorar su capacidad para prever y admi-

nistrar los riesgos financieros.

1.5.1.2. NIIF 15. Ingresos de contratos con clientes. Aplicada desde 2018,
establecido un método estandarizado para el reconocimiento de ingresos sin im-
portar el rubro o la industria. Esta normativa eliminé las inconsistencias entre las
reglas previas, ofreciendo un esquema mas estructurado y preciso para el registro
de ingresos. Su modelo se basa en el cumplimiento de obligaciones de desempefio
a lo largo del tiempo, lo que incrementa la claridad en la informacion financiera y

permite una mejor comparacion entre empresas de distintos sectores.
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1.5.1.3. NIIF 16. Arrendamientos. Implementada en 2019 en sustitucion
de la NIC 17, transformo significativamente el tratamiento contable de los arren-
damientos. Esta norma repercutié sobre todo a los arrendatarios, quienes ahora
deben reflejar la mayor parte de los acuerdos de arrendamiento en sus estados
financieros. Esto implica reconocer un activo por el derecho de uso del bien al-
quilado y un pasivo asociado a los pagos futuros. Como resultado, se logré mayor
transparencia y comparabilidad en los informes financieros, especialmente en em-

presas con arrendamientos de larga duracion.

De esta manera, las reformas introducidas en las NIIF han sido fundamen-
tales para mejorar la calidad y la transparencia de la informacion contable a escala
mundial. La implementacion de estas normas ha permitido a las empresas adap-
tarse a entornos econdmicos cambiantes y fortalecer la comparabilidad de sus es-
tados financieros. Con estos cambios, se ha promovido una gestion més eficiente
de los riesgos y una mayor confianza en los mercados. Asi, las NIIF contintian
evolucionando para responder a las necesidades del dambito financiero (Reyes et
al., 2025).

1.5.2. Impacto y desafios de las NIIF en la gestion empresarial

Las NIIF ejercen una influencia notable en la determinacion de decisiones
empresariales, ya que proporcionan una estructura clara y confiable para evaluar
la situacidn financiera. Al estandarizar la presentacion de los estados financieros
y asegurar su comparabilidad globalmente, estas normas permiten que inversio-
nistas, directivos y demas actores involucrados accedan a informacidn precisa
y consistente. Como resultado, se facilita el analisis de aspectos clave como la
rentabilidad, la liquidez y el nivel de riesgo, lo que favorece el disefio de estrate-
gias empresariales y la optimizacion en la distribucion de los recursos con que se
cuenta (Barreto, 2020).

La incorporacion de las NIIF no solo tiene efectos en la gestion interna.
Al fomentar la claridad en los reportes financieros, estas normas disminuyen la

asimetria informativa y generan un entorno mas seguro para la inversion, lo que
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resulta fundamental para atraer capital y consolidar relaciones comerciales a largo
plazo. Asimismo, al garantizar que los datos contables reflejen con exactitud la
realidad economica de las compaiiias, las NIIF fortalecen los principios de buen
gobierno corporativo. Ello posibilita que las decisiones estratégicas sean mas efi-
cientes, que estén alineadas con los objetivos institucionales y sean sostenibles en

el tiempo (Reyes et al., 2025).

A pesar de sus beneficios, la implementacion de las NIIF conlleva ciertos
retos, como la complejidad técnica de sus disposiciones y la demanda de forma-
cion constante para los profesionales de contabilidad y finanzas. Debido a que
estas normas abarcan multiples principios y directrices, su aplicacion requiere
de un conocimiento especializado que debe actualizarse con frecuencia, pues las
regulaciones evolucionan periddicamente. En este sentido, la falta de personal
capacitado representa un obstaculo significativo, ya que podria comprometer la
calidad de los informes financieros y, en consecuencia, afectar la determinacion

de decisiones empresariales (Nufez et al., 2024).

Otro desafio es el costo asociado al proceso de adaptacién y modernizacion
de los sistemas contables. La inclusion de las NIIF implica que las empresas rea-
licen ajustes en sus plataformas de reportes econdmicos y en sus procedimientos
internos para cumplir con las nuevas regulaciones. Dicho proceso podria deman-
dar la adquisicion de software especializado, la contratacion de expertos y la mo-
dificacion de practicas contables, lo que supone gastos adicionales. En el caso de
las pequefias y medianas empresas, este reto se intensifica, ya que sus limitaciones
economicas dificultan la implementacion de estos cambios en un periodo reduci-

do de tiempo (Naulaguari et al., 2024).
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CAPITULO Il

NOCIONES GENERALES DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros representan un recurso fundamental para la deter-
minacion de decisiones empresariales, debido a que generan informacion sustan-
cial sobre la situacidén econdmica y contable de una organizacion. Por medio de
una elaboracion y presentacion adecuada de estos estados, los usuarios pueden
evaluar el desempefio de la organizacion y proyectar su estabilidad en el futuro.
En este sentido, para comprender su importancia, es clave conocer sus conceptos
basicos, los postulados que los sustentan y el proceso de elaboracién que garanti-

za su confiabilidad.

Asimismo, los estados financieros deben cumplir con caracteristicas esen-
ciales que aseguren su transparencia y utilidad. Entre ellas destacan la presen-
tacion razonable conforme a las NIIF, la aplicacion del principio de devengo y
la hipotesis de negocio en marcha. Ademas, aspectos como la materialidad, la
uniformidad y la compensacion permiten que la informacidn exhiba con precision
la realidad financiera de la entidad. La periodicidad e inclusion de datos com-
parativos refuerzan la coherencia de los informes preparados. Esto contribuye a

potenciar la planificacion y ejecucion de estrategias a nivel organizacional.

De otra parte, es crucial identificar sus elementos, tales como la situacion
financiera, la gestion econdmica y los ajustes por mantenimiento del capital. Estos
permiten analizar con mayor profundidad la rentabilidad, liquidez y solvencia de
la organizacion. Igualmente, facilitan la identificacion de riesgos y oportunidades
que pueden impactar en su crecimiento y sostenibilidad. Un adecuado manejo de
estos elementos permite a las entidades anticiparse a problemas financieros y di-

sefiar estrategias de mejora.

Se puede anadir, finalmente, que los distintos tipos de estados financieros,
como el balance general, el estado de resultados y el estado de flujos de efecti-

vo, cumplen funciones especificas dentro del analisis contable. Y si bien ofrecen
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multiples ventajas al proporcionar informacién estructurada y confiable, también
presentan algunas limitaciones, como la falta de reflejo de ciertos factores cualita-
tivos. Por ello, es determinante comprender tanto sus beneficios como sus desven-
tajas para optimizar su uso en la gestion financiera. De esa manera, se garantiza

que las decisiones empresariales se basen en datos solidos y fundamentados.

2.1. Conceptos de los estados financieros

En el contexto de las empresas modernas, la gestion financiera ha adquirido
un papel cada vez mas significativo, dado que su propoésito es asegurar los recur-
sos econdmicos necesarios para fortalecer y expandir la productividad. Al efec-
to, el entorno empresarial cobra especial importancia cuando el analisis contable
trasciende a nivel internacional. La diversidad de sistemas dificulta la aplicacién
de criterios uniformes, lo que complica la comparacion entre distintos modelos
contables. Por ello, resulta esencial implementar normativas que estandaricen la

informacion financiera y mejoren su fiabilidad (Cando-Pilatasig et al., 2020).

Dentro de este escenario, los estados financieros constituyen un pilar basico
para la determinacion de decisiones, ya que reflejan la administracion de los recur-
sos y las estrategias aplicadas. Ademas, proporcionan informacion clave para la
planificacion futura, lo que exige que quien los elabore posea habilidades de ana-
lisis e interpretacion. Por consiguiente, su adecuada gestion contribuye a evaluar
la viabilidad de nuevas inversiones y optimizar el desempefio organizacional. Un
manejo eficiente de estos documentos permite mejorar la transparencia y credibi-

lidad empresarial ante inversionistas y reguladores (Castrellon et al., 2021).

Asimismo, estos informes representan fielmente las operaciones economi-
cas de las organizaciones al respetar los principios de reconocimiento, medicion,
divulgacién y presentacion. Su finalidad es ofrecer informacion util sobre el ren-
dimiento econdomico y los movimientos de caja. [gualmente, permiten a distintos
actores, ya sean personas naturales o juridicas, coordinar sus operaciones con el
objetivo de impulsar el crecimiento econdémico y corporativo. De esta manera,
dichos estados no solo muestran la situacion financiera de la compatfiia, sino que

orientan la formulacion de politicas internas (Guzman & Segarra, 2024).
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En adicion, los estados financieros sintetizan la actividad econdmica de una
empresa al reflejar ingresos, egresos y rentabilidad durante un lapso especifico.
Su analisis facilita la evaluacion de la situacion financiera y los recursos dispo-
nibles. Por esa razon, gerentes, inversionistas, proveedores y entidades bancarias
los utilizan para tomar decisiones estratégicas basadas en datos concretos y, de
ese modo, proyectar el crecimiento organizacional. Asi, la correcta interpretacion
de estos informes hace posible anticipar riesgos y mejorar la eficiencia operativa
(Cando-Pilatasig et al., 2020).

2.1.1. Postulados de los estados financieros

Conforme a Chong et al. (2021), los estados financieros se rigen por postu-
lados fundamentales que garantizan su correcta preparacion y presentacion. Entre
estos, destacan el postulado del devengado y el de empresa en marcha, los cuales
proporcionan lineamientos esenciales para el reconocimiento contable de las ope-
raciones econdmicas. Dichos postulados permiten reflejar con fidelidad la situa-
cion financiera de una compaiiia, lo cual asegura la transparencia y utilidad de los
datos contables en el proceso de decision. Su aplicacion facilita, al mismo tiempo,

el cumplimiento de normativas y estandares internacionales en materia contable.

2.1.1.1. Devengado. También denominado base de acumulacion, indica
que las transacciones deben anotarse en el preciso instante en que ocurren, sin de-
pender del flujo de efectivo asociado. Es decir, los efectos econdomicos de las ope-
raciones se reconocen cuando se generan, asegurando con ello que los ingresos y
gastos se reflejen en el periodo correspondiente. Este enfoque evita que partidas
ajenas a los activos y pasivos sean incluidas en el estado de situacion financiera,
lo que proporciona una vision mas precisa del rendimiento econdmico. De esta
manera, se logra una representacion contable mas coherente con la realidad finan-
ciera de la organizacion.

2.1.1.2. Empresa en marcha. Supone que la entidad continuara operando
por un tiempo indefinido, sin intenciones ni necesidades de liquidar sus activos
o reducir significativamente sus actividades. Este supuesto es crucial, ya que po-

sibilita elaborar los estados financieros bajo la premisa de continuidad, garanti-
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zando que la informacion refleje una situacion estable y confiable. En caso de que
existan indicios de lo contrario, es necesario revelar dicha circunstancia en los
informes contables para evitar interpretaciones erréneas. Con ello se mantiene la
coherencia en la elaboracion de los estados financieros y se previenen riesgos de
informacién inexacta.

De esa manera, estos postulados forman los cimientos para la elaboracion
de estados financieros precisos y relevantes. Su correcta aplicacion faculta a los
usuarios a disponer de reportes confiables que facilitan la evaluacion del desem-
pefo y la estabilidad financiera de una compaiia a lo largo del tiempo. Asimismo,
garantiza el cumplimiento de los principios de uniformidad y comparabilidad en

el ambito contable.

2.1.2. Proceso de elaboracion de los estados financieros

De acuerdo con Angulo (2024), la preparacion de los estados financieros
sigue una serie de etapas que aseguran su precision y cumplimiento de las nor-
mativas contables. Cada fase permite organizar, registrar y reportar la informa-
cidon economica de forma estructurada para facilitar su andlisis y determinacion

de decisiones.

2.1.2.1. Recopilacion y analisis de datos. Se retine la documentacion fi-
nanciera, como facturas, recibos y contratos, para confirmar su validez y coheren-
cia. También se revisa la exactitud de la informacion para evitar inconsistencias

que puedan afectar la elaboracién de los estados financieros.

2.1.2.2. Registro de asientos contables. Se ingresan las transacciones en
los libros contables mediante asientos de diario, aplicando el principio de parti-
da doble. Esto sirve para clasificar correctamente los movimientos financieros y

mantener un control ordenado de las operaciones econdmicas.

2.1.2.3. Elaboracion de balance de comprobacion. Se agrupan y presen-
tan los saldos de todas las cuentas para asegurar la correspondencia entre débitos
y créditos. Este informe preliminar facilita la identificacion de posibles errores

antes de proceder con los ajustes contables.
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2.1.2.4. Preparacion de registros de ajustes. Se realizan ajustes contables
para actualizar valores como depreciaciones, provisiones y acumulaciones. De
ese modo, estos registros garantizan que la informacidn exprese con precision la

realidad financiera de la entidad con base en los principios contables.

2.1.2.5. Elaboracion de balance de comprobacion ajustado. Se genera
un nuevo balance que incorpora los ajustes realizados a fin de asegurar que los
saldos sean correctos. Este documento es imprescindible para validar la informa-

cion antes de la presentacion final de los estados financieros.

2.1.2.6. Elaboracion de estados financieros basicos. Se preparan los prin-
cipales informes contables, como el estado de situacion financiera y el estado de
resultados. Estos documentos permiten evaluar la rentabilidad y estabilidad eco-

nomica de la entidad en el periodo analizado.

2.1.2.7. Cierre de libros. Se cancelan las cuentas nominales y se trasladan
los resultados al patrimonio. Esto deja el sistema contable listo para el siguiente
periodo, asegurando de esta manera la continuidad de los registros financieros.
Ademas, permite iniciar un nuevo ciclo contable con informacién depurada, opti-

mizando la gestion de la entidad.

2.2. Caracteristicas de los estados financieros

Conforme a Tabra y Sandoval (2023), las caracteristicas mas importantes
de los estados financieros pueden ser resumidas en varios puntos clave, basados
en el Marco Conceptual para la Informacion Financiera y la NIC 1. Dichos puntos
guian la manera en que las compafiias deben exponer sus estados financieros, a fin

de garantizar su utilidad y transparencia. Estos son:

2.2.1. Presentacion razonable y cumplimiento de las NIIF

Los estados financieros deben ofrecer una representacion fiel de la situaci-
on financiera, rendimiento y flujos de efectivo. Esto implica que la informacion
refleje de manera precisa los asuntos econdémicos de la organizacion. A la vez, la

entidad debe declarar explicitamente su cumplimiento con las NIIF en las notas
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a los estados financieros, sin reservas ni ambigiiedades. Esta claridad es funda-
mental para la credibilidad de quienes utilizan la informacién financiera, ya que
garantizan la comparabilidad de la informacion con otras entidades del mismo
sector. Un cumplimiento estricto de las NIIF mejora la transparencia y contribuye

a la eleccion informada de los inversionistas.

2.2.2. Hipotesis de negocio en marcha

Durante la elaboracion de los estados financieros, la administracion debe
evaluar si la entidad tiene la capacidad de continuar operando en el futuro cer-
cano. Si no existen dudas significativas acerca de su continuidad, o si no hay
indicios que apunten a una posible liquidacidn, los estados financieros se elabo-
raran bajo el supuesto de que la entidad seguird operando como una “empresa en
marcha”. Este supuesto es basico para la correcta interpretacion y presentacion de
la informacion financiera. En caso de existir incertidumbre sobre la continuidad
del negocio, la entidad debe revelar esta informacion en sus notas. Ademas, debe
incluir un andlisis de los factores que podrian afectar su viabilidad en el corto y

mediano plazo.

2.2.3. Base contable de acumulacion (devengo)

La preparacion de los estados financieros se realiza bajo el principio de
contabilidad de acumulacion (o devengo), a excepcion de los flujos de efectivo.
Esto significa que los ingresos, gastos, activos y pasivos deben reconocerse en el
momento en que ocurren, y no al efectuarse los pagos o ingresos correspondien-
tes. Este método asegura que dichos estados representen con mayor exactitud la
situacién econdémica de la compaiiia, ofreciendo una perspectiva mas exacta de
su condicion econdmica. Asimismo, el principio del devengo permite una mejor
medicion del desempefio financiero a lo largo del tiempo. Su correcta aplicacion

contribuye a que la informacién sea de mayor utilidad para los usuarios.
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2.2.4. Materialidad (importancia relativa) y agregacion de datos

Los estados financieros deben presentarse de manera separada y de acuer-
do con una clasificacion clara de cada tipo de partida. En los casos donde haya
partidas de diferente naturaleza o funcion que no sean significativas o relevantes,
no sera necesario presentarlas de forma separada. Este enfoque de materialidad
asegura que solo se incluyan datos relevantes para la determinacion de decisiones,
con ¢l objetivo de evitar sobrecargar la presentacion con informacion innecesaria
o irrelevante para los usuarios. La materialidad varia segtin la dimension y el tipo
de organizacidn, y se adapta a su contexto especifico. Su aplicacion Adecuada

mejora la aplicabilidad y comprensién de los informes contables.

2.2.5. Compensacion

La compensacion de activos con pasivos, o de ingresos con gastos,
solo debe realizarse cuando esté¢ expresamente permitida por las NIIF, o
cuando sea necesario para una presentacion mas clara y comprensible. De
lo contrario, los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos, deben
presentarse de forma separada para que reflejen con precision la situacion
financiera de la entidad. Este principio busca evitar la distorsion de los
resultados financieros y proporcionar una visiéon mas fiel de las operacio-
nes. La presentacion individual de partidas contables ayuda a mejorar la
transparencia en la informacion. Al mismo tiempo, garantiza que los usu-
arios puedan evaluar de manera objetiva la rentabilidad y la solvencia de
la entidad.

2.2.6. Frecuencia de la informacion

Cada entidad debe presentar un grupo completo de sus estados una vez
al afio como minimo. En caso de optar por un periodo diferente, la entidad
debe justificar la razon. Al respecto, es necesario sefialar que, debido a la
variacion en los periodos, los estados financieros no seran completamente

comparables. Este principio busca asegurar la consistencia y la compara-
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bilidad de la informacion financiera presentada a lo largo del tiempo. Una
presentacion oportuna de los estados financieros es clave para la toma de de-
cisiones estratégicas. Por tal motivo, la periodicidad de la informacion debe

alinearse con las expectativas de los usuarios financieros mas importantes.

2.2.7. Informacion comparativa

Salvo que las NIIF lo permitan, las entidades deben proporcionar in-
formacion comparativa del periodo anterior para todas las partidas presen-
tadas en los estados financieros actuales. Esto hace posible que los usuarios
financieros puedan comparar el rendimiento y la situacion financiera de la
compaiiia en el tiempo. Debe incluirse, igualmente, informacion adicional y
explicativa que facilite la comprension de los datos presentados para ayudar
a interpretar mejor la evolucidn y los resultados de la entidad. En este senti-
do, la ausencia de informacion comparativa podria influir en la interpretaci-
on de los estados financieros. Por ello, es recomendable mantener criterios

uniformes en la presentacion de los datos en distintos periodos.

2.2.8. Uniformidad

La entidad precisa mantener la misma clasificacion y presentacion
de las partidas en los estados de un periodo a otro, salvo que se produzca
una modificacidn en las operaciones que desarrolla o en la estructura orga-
nizacional. Esta consistencia en la presentacion facilita la comparabilidad
entre periodos y la interpretacion de los estados financieros. Sin embargo,
si se realiza un cambio significativo, debe ser claramente explicado en las
notas a los estados financieros, con el fin de asegurar transparencia y cla-
ridad en la informacion proporcionada. La uniformidad contable permite
a los usuarios realizar analisis historicos mas precisos. Cualquier cambio
en la presentacion debe estar debidamente fundamentado y comunicado de

manera clara.

Las caracteristicas mencionadas establecen principios esenciales para

salvaguardar la transparencia, comparabilidad y utilidad de la informacion
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contable. Si se aplican rigurosamente, los usuarios podradn tomar decisiones
informadas respecto a la situacion financiera y el desempefio de una entidad.
Ademas, el acatamiento de las NIIF y la presentacion coherente de los datos
refuerzan la confianza en la informacidn reportada. Asimismo, la materia-
lidad, el devengo y la uniformidad contribuyen a una representacion fiel de
la realidad econdmica. En conjunto, estos aspectos aseguran que los estados
financieros sean herramientas clave para la gestion y el anélisis financiero
(Tabra & Sandoval, 2023).

2.3. Elementos de los estados financieros

De acuerdo con Boar y Perramon (2020), los estados financieros reflejan el
impacto econdmico de diversas transacciones y eventos. Se organizan en grandes
categorias de acuerdo con su naturaleza financiera, y sus principales elementos
permiten evaluar distintos aspectos de la empresa. En el caso del balance general,
estos elementos incluyen los recursos economicos de la entidad, sus obligaciones
y el capital propio, proporcionando una vision de su situacion financiera. Por otro
lado, el estado de resultados permite analizar el desempefio econdomico a través
de los ingresos obtenidos y los costos incurridos. Dado que el estado de cambios
en la posicion financiera integra tanto elementos del estado de resultados como
variaciones en los componentes del balance general, este marco conceptual no le

asigna elementos exclusivos, sino que lo considera una sintesis de ambos.

Los autores también sefialaron que la disposicion de estos elementos dentro
del balance general y la cuenta de resultados requieren de un proceso de clasifi-
cacion. Por ejemplo, los activos y pasivos pueden agruparse segun su origen o
en funcidn del papel que desempefian dentro de las operaciones de la compaiiia.
Esta clasificacidn tiene como finalidad proporcionar informacidon mas clara y util
a los interesados, haciendo mas facil la determinacion de decisiones econémicas.
A partir de ello, se procede a desarrollar con mayor detalle cada uno de estos ele-
mentos con el proposito de interpretar tanto la situacion financiera de la organiza-

cion como su desempeilo econdomico.
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2.3.1. Situacion financiera

Para Boar y Perramon (2020), la evaluacion de la situacion financiera se
basa en tres elementos clave: activos, pasivos y patrimonio neto. Los activos re-
presentan recursos controlados por la empresa que generaran beneficios finan-
cieros futuros, mientras que los pasivos son obligaciones que precisan el uso de
dichos recursos para su cancelacion; el patrimonio neto resulta de la diferencia
entre ambos. Aunque ciertas partidas pueden encajar en estas definiciones, su re-
conocimiento en el balance depende de criterios como la probabilidad de generar
o requerir beneficios econdémicos. Asimismo, la evaluacion debe considerar la
esencia econdomica mas que la forma legal, como en el caso de arrendamientos

financieros, donde se reconocen activos y pasivos asociados.

2.3.1.1. Activos. Representan recursos con potencial para generar bene-
ficios econdmicos futuros, ya sea mediante su uso en la produccion, su conver-
sidn en efectivo, su intercambio por otros bienes o su aplicacion para cancelar
obligaciones. Aunque muchos son tangibles, como propiedades o equipos, tam-
bién existen activos intangibles como patentes y derechos de autor, siempre que
sean controlados por la empresa y generen valor. No es indispensable poseer
derechos legales sobre un activo para su reconocimiento, como en el caso de
tecnologias no patentadas, pero bajo control empresarial. Los activos surgen de
transacciones o eventos pasados, no de expectativas futuras. Ademas, aunque
comunmente se adquieren mediante desembolsos, estos no son una condicion
exclusiva para su existencia, ya que pueden provenir de donaciones o incentivos

gubernamentales.

2.3.1.2. Pasivos. Representan obligaciones presentes de la empresa, deri-
vadas de transacciones pasadas, que implican una futura salida de recursos con
beneficios econdomicos. Pueden surgir de contratos, leyes o practicas comerciales,
como pagos a proveedores o reparaciones fuera de garantia. No se consideran
pasivos los compromisos futuros hasta que la empresa reciba el bien o servicio
o firme un acuerdo irrevocable. Su cancelacion puede realizarse mediante pagos,
transferencias, prestacion de servicios, refinanciacion o conversion en patrimo-

nio. Algunos pasivos requieren estimaciones, como provisiones para garantias o
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pensiones, y, aunque en ciertos paises no se consideran deudas, cumplen con la

definicion de pasivos si implican una obligacion presente.

2.3.1.3. Patrimonio neto. Representa el residuo de los activos después de
deducir los pasivos. Puede subdividirse en fondos aportados, ganancias retenidas
y reservas especificas. Por tal razon, estas reservas pueden ser legales, fiscales
o reglamentarias, lo que afecta la distribucion de utilidades y brinda proteccion
ante pérdidas. Su dotacion proviene de la distribucién de ganancias, sin conside-
rarse un gasto. Sin embargo, el valor contable del patrimonio rara vez coincide
con su valor de mercado o con el precio de venta de la empresa. Diferentes tipos
de entidades, incluidas las de propiedad gubernamental, aplican este concepto;
no obstante, sus regulaciones sobre distribucion varian respecto a las sociedades

anonimas.

2.3.2. Gestion economica

Para Boar y Perramon (2020), la gestion econdmica se mide por el resul-
tado, que es la diferencia entre ingresos y gastos. Mientras los ingresos aumen-
tan los beneficios econdmicos (sin incluir aportaciones de los propietarios), los
gastos los reducen (sin considerar distribuciones a estos). Los ingresos y gastos
se presentan de distintas formas en la cuenta de resultados para facilitar la toma
de decisiones. En este sentido, es clave diferenciar entre partidas recurrentes y
esporadicas para medir la capacidad de la empresa en términos de generacion de
liquidez. Se debe considerar que la cuenta de resultados puede incluir distintas

medidas del resultado, como el margen bruto o la ganancia neta.

2.3.2.1. Ingresos. Abarcan tanto los ingresos ordinarios como los benefi-
cios. Por un lado, los ingresos ordinarios provienen de las operaciones habituales
de la compaiia, como ventas, honorarios, intereses, dividendos y alquileres. Los
beneficios, por su parte, son incrementos economicos que provienen de las acti-
vidades operativas, aunque también pueden generarse por la venta de activos no
corrientes o la revalorizacidon de titulos. Aunque no se consideran un elemento
distinto, a menudo se presentan por separado en los estados financieros para faci-

litar 1a toma de decisiones. Sobre el particular, los beneficios se muestran netos de
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los gastos relacionados, mientras que los ingresos pueden materializarse en efec-
tivo, cuentas por cobrar o bienes y servicios. Incluso, pueden generarse mediante

la cancelacion de obligaciones, como el pago de préstamos con bienes o servicios.

2.3.2.2. Gastos. Incluyen tanto los generados por actividades ordinarias
como las pérdidas. Por un lado, los gastos operativos comprenden costos como
ventas, salarios y amortizacion, y suelen implicar la salida o depreciacion de ac-
tivos, como efectivo o propiedades. Por otro lado, las pérdidas indican una caida
en los beneficios econdmicos y pueden originarse por eventos fortuitos, como
incendios o inundaciones, o por la venta de activos no corrientes. Ademads, existen
pérdidas no realizadas, como las derivadas de variaciones en el tipo de cambio.
Aunque no se consideran un elemento distinto, es comun presentarlas por sepa-
rado en los estados financieros para facilitar la determinacién de decisiones. Es
conveniente sefalar que las pérdidas suelen mostrarse después de deducir los in-

gresos asociados a ellas.

2.3.3. Ajustes por mantenimiento del capital

La actualizacion del valor de los activos y pasivos genera variaciones
en el patrimonio neto. Aunque estos cambios pueden considerarse ingresos o
gastos, no siempre se reflejan en la cuenta de resultados. Esto ocurre debido
a ciertos enfoques de mantenimiento del capital, los cuales establecen que
dichos ajustes deben tratarse de manera distinta. En este sentido, los incre-
mentos o disminuciones en el patrimonio derivan de la reexpresion contable,
sin afectar directamente los resultados financieros de la empresa. Asi, se
busca ofrecer una vision mas precisa de la situacion econdmica, diferencian-

do los ajustes contables de las operaciones habituales.

2.4. Tipos de estados financieros

Conforme a Chong et al. (2021), los estados financieros son recursos
clave para valorar la estabilidad economica y el desempeiio de una com-
pania. Existen varios tipos. Su correcta interpretacion resulta fundamental

para inversionistas, directivos y reguladores, ya que facilita la evaluacion de
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la estabilidad y sostenibilidad de una empresa. A continuacion, se detallan

los principales:

2.4.1. Estado de situacion financiera

Denominado también como balance general, muestra la situacién finan-
ciera de una empresa en un instante especifico. Se compone de activos, pasivos y
patrimonio neto, los cuales deben mantener un equilibrio contable. Permite anali-
zar la capacidad de la compaiia para hacer frente a sus compromisos financieros
y determinar su estabilidad econémica. Los activos representan los recursos que
la empresa posee, mientras que los pasivos reflejan sus deudas y compromisos.
Por su parte, el patrimonio neto muestra el valor restante de los activos después
de descontar los pasivos, lo que hace posible conocer el valor contable de la or-
ganizacion.

Este estado es fundamental para analizar la variacion financiera a lo largo
de los afios. Su estudio por medio de indicadores financieros, como el indice de li-
quidez y la razon de endeudamiento, facilita a los inversionistas y directivos tomar
decisiones estratégicas. Un balance solido indica estabilidad y solvencia, mientras
que un desbalance entre activos y pasivos puede sefialar problemas financieros.
Se debe mencionar que la informacidon contenida en este estado es utilizada por
diferentes grupos de interés, como accionistas, acreedores y organismos regulado-
res, quienes buscan evaluar la situacion financiera y la capacidad empresarial para

producir valor en el largo plazo.
2.4.2. Estado de resultados

También denominado estado de pérdidas y ganancias, muestra el rendi-
miento financiero de una compaiiia dentro de un periodo especifico. En €l se de-
tallan los ingresos obtenidos por la entidad, asi como los costos y gastos asociados
con la generacion de esos ingresos. La diferencia entre los ingresos y los egresos
permite determinar la utilidad neta o la pérdida neta del periodo. Su anélisis es
clave para evaluar la rentabilidad y eficiencia operativa de la empresa, ya que po-
sibilita identificar qué tan efectiva ha sido en la generacion de beneficios a partir

de sus actividades principales.
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Este estado resulta relevante para la determinacion de decisiones geren-
ciales, pues ayuda a reconocer las fuentes principales de ingresos y los rubros
que representan mayores costos. A partir de su analisis, se pueden implementar
estrategias para reducir gastos innecesarios y optimizar la rentabilidad. Ademas,
facilita la comparacion de resultados con periodos previos y con otras compaiii-
as del sector, lo que permite medir el desempefio relativo de la organizacion. La
informacioén comprendida en este estado es utilizada por inversionistas, analistas
financieros y entidades reguladoras para evaluar la viabilidad y perdurabilidad del

negocio a largo plazo.

2.4.3. Estado de resultados y otros resultados integrales

Este es el informe financiero que proporciona una vision mas completa
del desempefio econdmico de una compaiiia en un periodo especifico. En con-
traste con el estado de resultados tradicional, este no solo presenta los ingresos,
costos y gastos hasta obtener la utilidad neta, sino que incorpora partidas que
afectan el patrimonio sin impactar directamente en la utilidad del periodo. Entre
estos elementos adicionales se incluyen ajustes por conversion de moneda ex-
tranjera, cambios en el valor razonable de activos financieros y revalorizaciones
de activos. Su fin es ofrecer a los inversionistas y analistas una imagen mas fiel

de la rentabilidad y estabilidad de la empresa en el largo plazo.

La inclusién de los otros resultados integrales (ORI) en este estado per-
mite reflejar impactos econémicos que, aunque no son inmediatos en términos
de flujo de efectivo, pueden influir en la solidez financiera de la organizacion.
Por ejemplo, las empresas que poseen inversiones en instrumentos financieros
pueden experimentar ganancias o pérdidas por cambios en su valor de merca-
do, las cuales se registran en esta seccion. Asimismo, ciertos ajustes contables
relacionados con beneficios para empleados o revaluaciones de activos fijos

también se incluyen en los ORI.

2.4.4. Estado de cambios en el patrimonio neto

Refleja las fluctuaciones en la estructura patrimonial de una compaifiia en

el transcurso de un periodo contable. En este estado se detallan los movimientos
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relacionados con el capital social, las utilidades retenidas, las reservas y demas
componentes patrimoniales que afectan el valor neto de la empresa. Las princi-
pales causas de estos cambios pueden ser la distribucion de dividendos, las apor-
taciones de los accionistas, la emisidon de nuevas acciones o los ajustes contables

que impactan el patrimonio de la entidad.

Este estado resulta sustancial para conocer la evolucidén de los recursos
propios de la empresa y evaluar la sostenibilidad de su crecimiento. La informa-
cion presentada en €l permite analizar como las decisiones estratégicas afectan la
estructura patrimonial y qué impacto tienen en la confianza de los inversionistas.
También facilita comprender la relacion entre las utilidades generadas y su desti-
no, ya sea en reinversion para el crecimiento del negocio o en la distribucioén de
dividendos. Su adecuado analisis posibilita medir la capacidad de la compainia
para mantener una estructura financiera equilibrada y reforzar su presencia en el

mercado.
2.4.5. Estado de flujos de efectivo

Ofrece datos precisos sobre los ingresos y egresos de efectivo en un pe-
riodo especifico. Se distribuye en tres categorias esenciales: actividades opera-
tivas, actividades de inversion y actividades de financiamiento. Las actividades
operativas incluyen los ingresos y egresos derivados de la operacidon principal
del negocio, como cobros por ventas y pagos a proveedores. Las actividades de
inversion reflejan el uso de efectivo en la adquisicidon o venta de activos fijos.
Las actividades de financiamiento abarcan la obtencidn de préstamos, la emisi-

on de acciones y el pago de dividendos.

Este estado financiero resulta clave para evaluar la liquidez de la compafnia
y su capacidad de producir el efectivo suficiente para afrontar sus obligaciones.
Un flyjo de efectivo positivo evidencia que la entidad tiene fondos disponibles
para invertir en su crecimiento, mientras que un flujo negativo podria evidenciar
problemas de liquidez que precisan atencion. Su andlisis permite tomar decisiones
sobre la gestion del capital de trabajo y la planificacion financiera. Los inversio-
nistas y entidades financieras lo utilizan para evaluar la estabilidad y viabilidad

del negocio a largo plazo.
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De esta manera, los estados financieros representan una fuente clave de
informacidn para la determinacidon de decisiones econdmicas y la gestion em-
presarial. Cada uno de ellos cumple una funcion especifica dentro del analisis
financiero al proporcionar datos relevantes sobre la posicion patrimonial, el de-
sempefio operativo, las fluctuaciones en el capital y la generacion de efectivo.
Mediante su adecuada interpretacion, los diferentes actores econdémicos, como
inversionistas, acreedores y directivos, estan en la capacidad de evaluar la esta-
bilidad y rentabilidad de una empresa. Por ello, usarlos apropiadamente resulta
esencial para garantizar la transparencia y la eficiencia en la administracion de

recursos financieros (Chong et al., 2021).

2.5. Ventajas y desventajas de los estados financieros

De acuerdo con Castrellon et al. (2021), los estados financieros son informes con-
tables que reflejan la situacion econdémica de una empresa en un periodo espe-
cifico, ya sea mensual, trimestral, semestral o anual. Estos documentos brindan
informacion clave sobre los activos, pasivos, ingresos, gastos y presupuesto de la
organizacidn. Gracias a estos datos, los responsables financieros pueden analizar
la estabilidad economica de la entidad y disefiar estrategias acertadas. Ademas,
permiten evaluar la viabilidad de nuevos proyectos y optimizar el uso de los re-
cursos disponibles. Estas ventajas, sin embargo, presentan ciertas limitaciones

que deben considerarse al momento de interpretar los resultados.

2.5.1. Ventajas

Para Castrellon et al. (2021), los estados financieros son herramientas clave
para la determinacién de decisiones, pues gracias a ellos los directivos pueden
conocer la salud financiera de la empresa y proyectar su crecimiento. Asimismo,
su analisis contribuye a mejorar la planificacion estratégica y la optimizacion de
los recursos disponibles. A continuacion, se presentan algunas de sus principales

ventajas:

* Proporcionan una vision financiera integral, Gtil para conocer los ingresos,

egresos y el presupuesto de la compaiiia. Esto facilita la toma de decisiones
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estratégicas, evitar gastos innecesarios y garantizar un mejor control finan-
ciero. También posibilitan evaluar el efecto de las decisiones econdomicas

en el crecimiento y estabilidad de la empresa.

» Permiten la identificacion de patrones al analizar las cifras de ventas y
gastos a lo largo del tiempo, lo que ayuda a los gestores a detectar ten-
dencias. Esto contribuye a prever posibles fluctuaciones en el mercado y a
desarrollar estrategias mas efectivas. Adicionalmente, posibilitan comparar
el desempefio presente con periodos anteriores para ajustar proyecciones y

optimizar recursos.

* Facilitan una gestion eficiente del presupuesto, ya que informan sobre
cuanto dinero esta disponible para inversiones. De esta manera, se evita el
sobreendeudamiento y se asegura una correcta distribucidon de los recursos
en distintas areas. También ayudan a priorizar gastos segliin la rentabilidad

esperada y las necesidades del negocio.

» Otorgan un analisis financiero detallado que permite evaluar la rentabi-
lidad, liquidez y solvencia de la compaiiia. Este es un aspecto crucial para
que inversionistas, socios y directivos comprendan el desempefio de la or-
ganizacion. Igualmente, proporcionan informacion clave para disefiar es-

trategias que fortalezcan la estabilidad financiera a largo plazo.

* Sirven como base para la planificacion, ya que son fundamentales para
determinar el estado actual del negocio y planificar su crecimiento. Con
esta informacidn, los directivos pueden definir estrategias que impulsen la
competitividad en el mercado, asi como establecer metas financieras realis-

tas y evaluar su cumplimiento en el tiempo.
2.5.2. Desventajas

Para Castrellon et al. (2021), aunque los estados financieros son herramien-
tas utiles para la administracion empresarial, también presentan ciertas limitacio-
nes. Su andlisis debe hacerse con precaucion, pues los datos reflejados pueden
no representar completamente la realidad economica de la compania. Ademas,

no siempre incluyen informacion externa que podria influir en la determinacion
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de decisiones. Por tal motivo, es importante complementarlos con otros analisis
y estudios financieros. A continuacion, se mencionan algunas de sus principales

desventajas:

* Reflejan una dependencia del contexto econdomico, dado que los estados
financieros registran datos que podrian verse afectados por cambios en el
mercado. Esto significa que las cifras registradas no garantizan estabilidad
futura y pueden variar en cualquier momento. Asimismo, factores externos
como inflacion, tasas de interés o crisis econdmicas pueden alterar los re-

sultados financieros.

* Presentan informacion estatica, pues solo muestran la situacion de la enti-
dad en un periodo especifico. Esto impide conocer su evolucién en el tiem-
po, dificultando la determinacién de decisiones a largo plazo. Tampoco dan
la posibilidad de tener una vision dindmica del desempeiio financiero, lo

que obliga a complementarlos con otros analisis.

 Enfrentan limitaciones contables, ya que se basan en normas y principios
de contabilidad que pueden no ajustarse completamente a la realidad del
mercado. Esto puede generar discrepancias entre la informacion contable y
la situacion financiera real. Ademas, ciertos activos o pasivos pueden estar

subvalorados o sobrevalorados debido a criterios contables especificos.

* Implican un riesgo de manipulacion, pues por su estructura comprensible
los estados financieros pueden ser alterados o presentar datos incompletos.
Esto puede dificultar una evaluacidn objetiva y afectar la confianza de los
inversionistas. De igual manera, practicas contables agresivas pueden dis-

torsionar la vision sobre la estabilidad financiera de la compaiia.

» Adoptan un enfoque retrospectivo, por cuanto se centran en eventos fi-
nancieros pasados y no siempre incluyen proyecciones futuras. Esto puede
limitar la capacidad de anticipacion y planificacidn estratégica dentro de la
entidad. Por tal motivo, es preciso complementarlos con analisis prospecti-

vos para optimizar la determinacién de decisiones.

En resumen, los estados financieros son herramientas medulares para la

gestion empresarial, debido a que otorgan informacion estructurada y precisa que
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facilita la toma de decisiones y la planificacion estratégica. No obstante, presentan
ciertas limitaciones, como su caracter estatico y la posible influencia de factores
externos, lo que requiere un analisis complementario para obtener una perspectiva
mas detallada de la situacion econémica de la empresa. Por ello, su interpretaci-
on debe hacerse con criterio y en conjunto con otros indicadores financieros que
permitan evaluar con mayor precision la estabilidad y el crecimiento del negocio
(Castrellon et al., 2021).
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CAPITULO Il

NORMAS INTERNACIONALES DE
SOSTENIBILIDAD Y CLIMA (NIIF S1Y NIIF S2)

Las Normas Internacionales de Sostenibilidad y Clima (NIIF S1 y NIIF S2)
han surgido en reaccion a la creciente necesidad de transparencia en la informa-
cion relacionada con la sostenibilidad y el cambio climatico. Su implementacion
busca mejorar la calidad y comparabilidad de los reportes empresariales para que
los inversionistas puedan tomar decisiones fundamentadas. Representan, asimis-
mo, un avance en la integracion de aspectos ambientales en la gestion financiera al
alinear las practicas contables con los desafios globales. Por estas razones, resul-
ta relevante analizar sus fundamentos conceptuales, evolucidon y tendencias para

comprender su impacto en el &mbito corporativo.

En primer lugar, es fundamental revisar el origen y desarrollo de las NIIF
S1 y NIIF S2, asi como el papel desempefiado por el Consejo de Normas Inter-
nacionales de Sostenibilidad (ISSB, por sus siglas en inglés) en su formulacion.
También es necesario considerar las normas preexistentes que han influido en su
estructuracion y sentaron las bases para su aplicacion. Igualmente, resulta perti-
nente examinar las tendencias actuales, ya que reflejan el camino hacia una mayor

estandarizacion de la informacion financiera y no financiera.

Las NIIF S1 y NIIF S2 establecen requisitos generales para la divulgaci-
on de informacion sobre sostenibilidad, enfocandose en aspectos clave como la
gobernanza, la administracion de riesgos y oportunidades derivadas del cambio
climatico. La transparencia en la divulgacion de datos permite que las organi-
zaciones adopten estrategias mas responsables y alineadas con los objetivos de
desarrollo sostenible. Ambas normas promueven la rendicion de cuentas en la
gestidon corporativa y facilitan la evaluacion del impacto ambiental y social de las

operaciones empresariales.
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En resumen, la implementacion de las NIIF S1 y NIIF S2 conlleva tanto
beneficios como desafios para las organizaciones. Entre sus principales aportes,
destacan la mejora en la calidad de la informacion financiera sobre el clima y el
fortalecimiento de la confianza en los mercados. No obstante, su adopcion implica
dificultades relacionadas con la recopilacion de datos, la adaptacion de sistemas
contables y la capacitacién del personal financiero. Por ello, es imprescindible
evaluar los efectos de estas normativas para comprender su alcance y sus impli-

cancias en la toma de decisiones estratégicas.

3.1. Fundamentos conceptuales de las NIIF S1y NIIF S2

Las NIIF S1 y NIIF S2 se fundamentan en la necesidad de unificar la in-
formacion financiera sobre sostenibilidad para otorgar mayor transparencia a los
mercados de capitales. La NIIF S1 define las pautas generales para la divulgacion
de riesgos y oportunidades de sostenibilidad que pueden afectar la situacion finan-
ciera de una entidad. Por su parte, la NIIF S2 complementa este marco al especi-
ficar las divulgaciones climaticas, siguiendo las recomendaciones del Grupo de
Trabajo sobre Divulgaciones Financieras Relacionadas con el Clima (TCFD, por

sus siglas en inglés) (Bifaretti et al., 2024).

Otro fundamento es el enfoque de materialidad unica, que prioriza la in-
formacion ambiental, social y de gobernanza (ESG) relevante para los inverso-
res. A diferencia del concepto de doble materialidad, que incluye afectaciones a
la sociedad y al entorno natural, la materialidad Ginica se orienta exclusivamente
a los efectos financieros de la sostenibilidad en la empresa. Las NIIF S1 y S2
garantizan que la informacion divulgada sea congruente, comparable y verifica-
ble, lo cual facilita el andlisis financiero. Ademas, integran estandares previos,
como los de la Junta de Normas de Divulgacion Climética (CDSB) y la Junta
de Normas de Contabilidad de Sustentabilidad (SASB, por sus siglas en inglés)
(Beerbaum, 2022).

Estas normas también responden a los riesgos y oportunidades que el
cambio climdtico supone para las empresas. Mientras algunas enfrentan riesgos

fisicos y de transicidon hacia una economia con bajas emisiones de carbono,
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otras pueden identificar oportunidades de crecimiento en la adopcion de précti-
cas sostenibles. Por ello, la NIIF S2 exige la divulgacion de métricas especificas
para cada industria, adaptadas a las clasificaciones de la SASB. De este modo,
se busca que las empresas proporcionen informacidén mas precisa y estandari-
zada, con el propoésito de evaluar mejor su impacto y resiliencia ante el cambio

climatico (Bifaretti et al., 2024).

Bajo esta perspectiva, las NIIF S1 y S2 incentivan la adopcion de informes
financieros digitales, mejorando la eficiencia en el acceso, extraccion y compara-
cion de datos. En este sentido, el Consejo de Normas Internacionales de Sosteni-
bilidad (ISSB, por sus siglas en inglés) ha desarrollado la Taxonomia ISSB, que
permite estructurar y presentar la informacion de manera interoperable con otros
marcos normativos, como el del Grupo Asesor Europeo de Informacion Financie-
ra (EFRAG, por sus siglas en inglés) en Europa. Gracias a esta estandarizacion,
los inversores y otros interesados pueden analizar con mayor precision la situaci-

on financiera de una empresa en relacion con la sostenibilidad (Beerbaum, 2022).

3.1.1. Origen y evolucion de las NIIF S1 y NIIF S2

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera S1 y S2 surgieron
en respuesta a los requerimientos de transparencia en la divulgacion de informa-
cion sobre sostenibilidad. En junio de 2023, el ISSB aprob¢ la NIIF S1 para esta-
blecer lineamientos en la presentacion de informes ESG (ambientales, sociales y
de gobernanza). La NIIF S2, por su parte, fue creada con un enfoque especifico en
la informacidn climética, mejorando la calidad de los reportes financieros sobre
riesgos y oportunidades derivados del cambio climético (International Financial
Reporting Standard, 2023b).

A lo largo del tiempo, las NIIF han evolucionado para incluir aspectos mas
detallados de sostenibilidad, respondiendo asi a la creciente demanda de inversio-
nistas y reguladores. La NIIF S1 exige la divulgacion de riesgos y oportunidades
ESG en la gestiéon empresarial y financiera, mientras que la NIIF S2 proporciona
directrices sobre métricas y estrategias para abordar los impactos climaticos. Su

desarrollo ha sido impulsado por la necesidad de considerar la materialidad de los
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factores climaticos en la toma de decisiones financieras (International Financial
Reporting Standard, 2023a).

Desde su creacion, el ISSB ha trabajado para consolidar normas globales
que armonicen los reportes de sostenibilidad. Al respecto, la NIIF S1 facilita la
integracion de informacion ESG en los estados financieros, en tanto que la NIIF
S2 estandariza la divulgacion de riesgos climaticos. De esta manera, ambas nor-
mas refuerzan la relevancia de la sostenibilidad en la administracion empresarial,
posibilitando una mayor comparabilidad y transparencia en la informacion a nivel

global (International Financial Reporting Standard, 2023a).
En cuanto a su implementacion, las NIIF S1 y NIIF S2 han sido adoptadas

progresivamente por empresas que buscan cumplir con estandares internaciona-
les. Por consiguiente, su aplicacidon, aparte de mejorar la rendicion de cuentas,
también fortalece la confianza de los inversionistas. Sin embargo, representa un
desafio para las organizaciones, que deben adaptar sus sistemas de reporte y ges-
tion de datos. Como resultado, se promueve una mayor coherencia en la divulga-
cion de informacion financiera y no financiera, facilitando la toma de decisiones

estratégicas (International Financial Reporting Standard, 2023b).

3.1.2. Tendencias de las NIIF S1 y NIIF S2

En la actualidad, las NIIF S1 y NIIF S2 contintian evolucionando para res-
ponder a un entorno financiero cada vez mas influenciado por la sostenibilidad.
La NIIF S1 promueve la transparencia y la comparabilidad de los datos al requerir
la integracion de informacion ESG en los informes financieros. A su vez, la NIIF
S2 refuerza la gestion de riesgos climdticos, alineando las practicas empresariales
con objetivos ambientales globales y estandares regulatorios emergentes. Estas
normativas permiten que las empresas optimicen su desempefio y se anticipen

a futuras exigencias del mercado (International Financial Reporting Standard,
2023Db).

A medida que crece el interés por la sostenibilidad en el sector empresarial,
se prevé que las NIIF S1 y S2 sigan actualizandose para mejorar su alineacion

con marcos internacionales como los establecidos por la Global Reporting Ini-
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tiative (GRI) y el Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD).
Esta convergencia facilitard la integracion de las normativas ESG en la gestion
corporativa y fomentara una divulgacion mas estandarizada a nivel global. Su
aplicacion contribuird a reducir la fragmentacion en los reportes de sostenibilidad
y mejorar la comparabilidad entre sectores y regiones (International Financial
Reporting Standard, 2023a)

Otra tendencia relevante se encuentra en la mayor necesidad de datos veri-
ficables por parte de inversionistas y reguladores. En este contexto, las NIIF S1 y
S2 impulsan el desarrollo de metodologias rigurosas para la medicion de impactos
ambientales y sociales. En este sentido, se espera que futuras modificaciones re-
fuercen los requisitos de auditoria y aseguramiento, garantizando con ello mayor
precision y confiabilidad en la informacion divulgada. De esta manera, se fortale-
cerd la credibilidad de los reportes y se facilitard la toma de decisiones basada en

datos verificables (International Financial Reporting Standard, 2023b).

En suma, la inclusion de las NIIF S1y S2 esta transformando la cultura cor-
porativa, incentivando estrategias de sostenibilidad mas estructuradas. En un con-
texto donde la responsabilidad ambiental y social cobra mayor relevancia, estas
normas fortalecen la gestion empresarial a largo plazo, generando confianza entre
las organizaciones y sus grupos de interés. A medida que mas empresas adoptan
estas normativas, se consolida un modelo de negocio orientado hacia la resiliencia

y la sostenibilidad (International Financial Reporting Standard, 2023a).

3.2. Antecedentes y desarrollo de las NIIF S1y NIIF S2

Las NIIF S1 y S2 surgieron con el proposito de estandarizar la informacion
sobre sostenibilidad en los mercados financieros. Su desarrollo fue impulsado por
inversionistas y reguladores que, ante la creciente preocupacion ambiental, exi-
gian mayor transparencia en la divulgacion de riesgos ESG. En respuesta a esta
necesidad, el ISSB elabord estas normas para potenciar la calidad y comparabili-

dad de los reportes empresariales (Uribe, 2024).

La innovacion de las NIIF S1 y NIIF S2 se bas6 en marcos previos, como

los del (SASB) y el TCFD. Gracias a la convergencia de estos estdndares, se creo
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un sistema unificado de divulgacion sostenible. En este sentido, la NIIF S1 exige
reportes sobre como la sostenibilidad impacta el desempefio financiero, mientras
que la NIIF S2 proporciona métricas especificas para evaluar riesgos climaticos.
Asi, estas normativas responden a la necesidad de reportes mas detallados y com-
parables que contribuyan a fortalecer la coherencia en la informacion financiera 'y
no financiera (Estupiian, 2024).

La implementacion de estas normas ha llevado a las empresas a ajustar sus
sistemas de recopilacion y gestion de datos. Muchas de ellas, por ejemplo, han ca-
pacitado a su personal y adaptado sus procesos internos a los nuevos requerimien-
tos normativos. Asimismo, el empleo de las NIIF S1 NIIF S2 exige metodologias
precisas para medir indicadores ESG, lo que fortalece la transparencia y minimiza
el riesgo de greenwashing o ecoblanqueamiento, evitando que las empresas pre-
senten informacion ambiental sesgada o engafiosa en sus reportes corporativos.
Con su adopcidn, se mejora la credibilidad del mercado financiero y se fomenta

la toma de decisiones basadas en informacion estructurada y verificable (Uribe,
2024).

En consecuencia, el impacto de las NIIF S1 y S2 no solo comprende a las
compaiiias, sino también a inversionistas y reguladores. Por un lado, la informaci-
on estandarizada permite evaluar la resiliencia y el desempeio corporativo frente
a los desafios climaticos. Por otro lado, estas normas promueven estrategias aline-
adas con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) y la integracion de crite-
rios ESG en la planificacion a largo plazo. En un entorno donde la sostenibilidad
es clave para la competitividad, estas normativas refuerzan la transparencia y la
responsabilidad empresarial. En definitiva, su evolucion dependera de las exigen-
cias del mercado global y del avance de los marcos regulatorios internacionales
(Estupinan, 2024).

3.2.1. Normas preexistentes a las NIIF S1 y NIIF S2

Conforme a Godoy y Bravo (2025), antes de las NIIF S1 y S2, las compaiii-
as usaban diferentes marcos normativos para la elaboracion de informes. Cada

uno de estos enfoques buscaba mejorar la transparencia y la divulgacion de datos.
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Sin embargo, la ausencia de una norma global generaba dificultades en la compa-
racion de datos entre organizaciones. Entre los principales enfoques se encuentran

los siguientes:

3.2.1.1. Global Reporting Initiative (GRI). Desempefio un papel clave en
la definicion de estandares para la sostenibilidad. Su marco normativo, amplio y
adaptable, permitia a las entidades informar en relacién con su impacto ambien-
tal, social y econdémico. Ademads, promovia la rendicién de cuentas y fomentaba
la determinacion de decisiones basadas en informacion estructurada. Gracias a su
flexibilidad, organizaciones de distintos sectores podian adoptar sus lineamientos
segln sus necesidades. Su enfoque integral facilitaba la alineacion con otros mar-

COS normativos existentes.

3.2.1.2. Sustainability Accounting Standards Board (SASB). Se enfocé
en la creacion de estandares contables dirigidos a diversas industrias. Su fin me-
dular consistia en otorgar informacidn especifica y relevante para los inversionis-
tas y otros actores del mercado financiero. A través de sus normas, las empresas
podian divulgar datos esenciales sobre sostenibilidad sin afectar la claridad de los
reportes financieros. Ademads, el SASB estableci6 métricas precisas para evaluar
el desempeiio en diferentes sectores econdmicos. Su enfoque sectorial permitia

que cada industria identificara los factores de sostenibilidad mas criticos.

3.2.1.3. Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD).
Formul6 recomendaciones enfocadas en la divulgacion de riesgos y oportunida-
des climaticas. Su propoésito era que las compafiias integraran estos aspectos en
sus reportes financieros y estratégicos. Para ello, establecid lineamientos respecto
a gobernanza, gestion de riesgos y métricas relacionadas con el cambio climatico.
De este modo, ayud6 a que las organizaciones comprendieran mejor su exposici-
on a fendmenos climaticos y su impacto financiero. A su vez, fomentd una mayor
claridad en la divulgacion de datos ambientales clave.

Estos marcos fueron fundamentales para estructurar la informacion sobre
sostenibilidad y mejorar su divulgacion. Con la llegada de las NIIF S1 y S2, se
busca unificar criterios y fortalecer la transparencia. Se espera con ello una mayor

coherencia en la presentacion de los reportes corporativos (Godoy & Bravo, 2025).
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3.2.2. Rol del ISSB

De acuerdo con Godoy y Bravo (2025), la creacion del ISSB por la Funda-
cion IFRS constituye un avance crucial en la estandarizacion de la informacion
financiera vinculada a la sostenibilidad. Su fin es establecer lineamientos globales
que permitan la divulgacion estructurada y confiable de los datos. Su enfoque,
basado en principios, procura reducir la variabilidad en los informes corporativos
y busca lo siguiente:

3.2.2.1. Mejorar la comparabilidad. Facilita la comparacion de la infor-
macidn sobre sostenibilidad entre distintas compaiiias. Para ello, establece cri-
terios unificados que permiten analizar y evaluar datos bajo un marco comun.
Esto posibilita que inversionistas, reguladores y otras partes interesadas accedan a
reportes homogéneos y consistentes. Asimismo, contribuye a eliminar discrepan-
cias en la divulgacion de métricas ambientales, sociales y de gobernanza. De esta
forma, se refuerza la claridad y accesibilidad de la informacién presentada.

3.2.2.2. Aumentar la confianza de los inversores. Fortalece la confianza
de los inversionistas mediante la provision de datos precisos y verificables. La
implementacion de estdndares globales permite reducir la incertidumbre respecto
al desempefio sostenible de las empresas. Ademas, estos lineamientos garantizan
que la informacion divulgada sea pertinente y valiosa para la determinacion de
decisiones econdmicas. Esto genera un entorno de inversion mas seguro y orien-
tado a la sostenibilidad. De este modo, se promueve la estabilidad en los mercados

financieros.

3.2.2.3. Integrar la sostenibilidad en la toma de decisiones. Impulsa la
incorporacion de criterios de sostenibilidad en la planificacidon y gestiéon empresa-
rial. A través de sus normas, fomenta que las organizaciones consideren factores
ambientales y sociales en sus estrategias corporativas. Esto favorece la identifica-
cion de riesgos y oportunidades relacionadas con el desarrollo sostenible y mejora
la resiliencia organizacional. A la vez, promueve una gestion mas consciente del
impacto ambiental y social de las empresas, reforzando el compromiso con un

crecimiento responsable y sostenible.
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De este modo, el ISSB contribuye significativamente a la estandarizacion
de la informacidn sobre sostenibilidad a partir de una mayor transparencia en el
ambito financiero. Sus lineamientos fortalecen la confianza de los inversionistas
y facilitan la integracion de criterios sostenibles en la gestion empresarial. Como
resultado, se impulsa un desarrollo corporativo mas responsable y alineado con

los desafios ambientales y sociales actuales (Godoy & Bravo, 2025).

3.3. Requisitos generales para la informacién a revelar
sobre sostenibilidad

Las NIIF S1 establecen que las compafiias deben proporcionar informacion
clara, completa y verificable sobre sus practicas en materia ambiental, social y de
gobernanza (ASG). Esto permite que los accionistas y partes interesadas tomen
decisiones fundamentadas sobre los riesgos y oportunidades que enfrentan las
organizaciones. Ademas, exige que las compafiias expliquen el impacto de sus
estrategias en el entorno, promoviendo un modelo de negocio mas responsable y
alineado con los principios del desarrollo sostenible (International Financial Re-
porting Standard, 2023Db).

Para lograr una divulgacion efectiva de la informacion sobre sostenibilidad,
las organizaciones deben estructurar sus reportes considerando criterios de mate-
rialidad, relevancia y verificabilidad. Esto implica la aplicacién de metodologias
rigurosas que permitan identificar y cuantificar los riesgos ambientales y sociales
asociados a sus operaciones. Asimismo, la implementacion de estandares inter-
nacionales facilita la comparabilidad de la informacion entre distintas compaiii-
as y sectores. En este sentido, las companias deben garantizar que sus informes
no solo cumplan con las regulaciones vigentes, sino que también proporcionen
informacidn util para la determinacion de decisiones estratégicas a largo plazo
(Chathuaque, 2019).

Asi, la aplicacién de los requisitos generales de informacidn sobre sosteni-
bilidad promueve una cultura de rendicion de cuentas organizacional, fomentando
con ello la adopcidn de practicas mas responsables. Esto se traduce en el empleo

de mecanismos de control y seguimiento que permiten evaluar el impacto de las
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politicas ASG y su alineacion con los propdsitos corporativos. Adicionalmente, la
divulgacién transparente de estos datos incentiva a las empresas a mejorar conti-
nuamente sus estrategias de sostenibilidad, impulsando una mayor eficiencia en
el uso de recursos y una mitigacion de los efectos adversos en el medio ambiente
(Gliickler et al., 2020).

Asimismo, la digitalizacion y la incorporacién de tecnologias avanzadas
en la gestion de la sostenibilidad han facilitado el acceso a datos més precisos y
actualizados. Herramientas como el analisis de big data y la inteligencia artificial
permiten una recopilacion y procesamiento mas eficiente de la informacidn sobre
sostenibilidad, mejorando la calidad de los reportes. Del mismo modo, la auto-
matizacion de procesos reduce errores y sesgos en la divulgacion de informacion,
asegurando que los reportes sean mas confiables y accesibles para los grupos de
interés (Urgilés & Reyes, 2024).

3.3.1. Enfoque en la gobernanza y gestion de la sostenibilidad

La gobernanza en sostenibilidad es un pilar basico en la administracion
empresarial, dado que define las estructuras y procesos mediante los cuales las
organizaciones supervisan y regulan sus practicas en materia ASG. Un enfoque
solido de gobernanza permite establecer normas y directrices claras sobre la toma
de decisiones, asegurando que las estrategias de sostenibilidad estén alineadas
con los objetivos corporativos y los intereses de los grupos involucrados. En este
contexto, la adopcion de modelos de gobernanza sostenible se convierte en un
elemento clave para la estabilidad y crecimiento a largo plazo de las empresas
(Urgilés & Reyes, 2024).

Desde una perspectiva organizacional, la implementacion de estrategias de
sostenibilidad requiere de un liderazgo comprometido que promueva practicas
responsables dentro de la empresa. La alta direccion asume un rol relevante en
la definicion de politicas y en la integracion de criterios ASG en los procesos de
planificacion y control. Un liderazgo efectivo en gobernanza sostenible no solo
impulsa la adopcion de normativas internacionales, sino que genera una cultura

corporativa hacia la ética y la responsabilidad social. Esto contribuye a la conso-
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lidacion de una imagen positiva en el mercado, mejorando la reputacién empresa-

rial y atrayendo inversionistas (Chaihuaque, 2019).

El desempefio en gobernanza y sostenibilidad debe medirse mediante indi-
cadores especificos que hagan posible evaluar la eficacia de las acciones ejecuta-
das. Para ello, las empresas pueden utilizar herramientas como reportes de sosteni-
bilidad y auditorias externas que verifiquen el cumplimiento de los compromisos
ASG. Ademas, es fundamental establecer mecanismos de monitoreo continuo que
faciliten la identificacion de areas de mejora y permitan realizar ajustes oportunos

en las politicas corporativas (Urgilés & Reyes, 2024).

Como se puede apreciar, la capacitacion en gobernanza y gestion de la sos-
tenibilidad es un factor relevante para el éxito de las estrategias empresariales. La
formacion de directivos y empleados en temas ASG permite que las organizacio-
nes se adapten a los cambios regulatorios y a las nuevas tendencias del mercado.
También promueve una mayor conciencia sobre la importancia de la sostenibili-
dad, incentivando la adopcion de buenas practicas dentro de la empresa. Este en-
foque contribuye a la consolidacion de una cultura organizacional comprometida
con el desarrollo sostenible, y genera un impacto positivo en la empresa y en la

sociedad (International Financial Reporting Standard, 2023b).

3.3.2. Divulgacion de informacion sobre riesgos y oportunidades

Las empresas deben reportar de manera detallada los riesgos financieros,
operativos y estratégicos que pueden afectar su desempefio en materia ASG, a fin
de garantizar su visibilidad y credibilidad en el mercado. La correcta identifica-
cion y comunicacion de estos riesgos facilita a los inversionistas y otros grupos
de interés la toma de decisiones mas informadas, minimizando la incertidumbre.
Al respecto, las organizaciones que divulgan de manera proactiva estos factores
suelen ser mejor valoradas en términos de reputacion y acceso a financiamiento
sostenible, lo que impulsa su competitividad en el largo plazo (International Fi-
nancial Reporting Standard, 2023b).

El riesgo financiero derivado de cuestiones ambientales y sociales repre-

senta un desafio significativo para las empresas, ya que puede influir en su esta-
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bilidad y rentabilidad. Factores como el deterioro ambiental y la falta de recur-
sos naturales o las regulaciones ambientales pueden generar costos imprevistos y
afectar la viabilidad de ciertos modelos de negocio. Por ello, las empresas deben
desarrollar estrategias de mitigacion de riesgos, como la diversificacion de in-
versiones y la adopcidn de tecnologias limpias que les permitan adaptarse a un

entorno cambiante (Brito, 2018).

Por otro lado, la identificacion de oportunidades vinculadas a la sostenibi-
lidad puede generar ventajas competitivas significativas para las organizaciones.
Las empresas que integran criterios ASG en sus estrategias pueden acceder a fi-
nanciamiento verde, mejorar su reputacion corporativa y diferenciarse en el mer-
cado. Iniciativas como la economia circular, la eficiencia energética y la inversion
en energias renovables no solo reducen impactos negativos, sino que también
abren nuevas lineas de negocio rentables. En este sentido, la divulgacion efectiva
de estas oportunidades fortalece la imagen empresarial y fomenta una transici-
on hacia modelos de negocio més sostenibles y responsables (Urgilés & Reyes,
2024).

Para garantizar una divulgacion precisa y eficiente de riesgos y oportuni-
dades en sostenibilidad, las empresas deben incorporar herramientas avanzadas
de recopilacion y andlisis de datos. La digitalizacion de estos procesos permite
generar reportes en tiempo real, facilitando la identificacion de tendencias y la
anticipacion de escenarios de riesgo. Igualmente, el uso de modelos predictivos
basados en inteligencia artificial mejora la capacidad de respuesta ante posibles
contingencias, optimizando la planificacion estratégica. Asi, la tecnologia se torna
en un aliado clave para la gestion de la sostenibilidad y la mejora en la toma de

decisiones informadas (Gliickler et al., 2020).

3.4. Divulgacion de la informacion financiera sobre el
clima

Este es un aspecto clave para el desarrollo de decisiones estratégicas, pues
permite evaluar, en el sector empresarial, riesgos y oportunidades derivados del

cambio climatico. Facilita, asimismo, el acceso a financiamiento sostenible y me-
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jora la reputacidn corporativa. En ese sentido, la transparencia en estos informes
alinea a las organizaciones con regulaciones internacionales. Sin embargo, la falta
de informacion clara puede afectar la percepcion de compromiso ambiental, por
lo que la divulgacion climatica se convierte en un factor clave en la gestion em-

presarial (International Financial Reporting Standard, 2023a).

Esta informacion debe incluir métricas cuantificables y estrategias de miti-
gacion, las cuales permiten medir el impacto de iniciativas ecologicas y su retorno
econdmico. Las empresas pueden integrar estos datos en sus reportes financieros
tradicionales. Ademas, es clave estandarizar la divulgacion mediante marcos in-
ternacionales como el TCFD, ya que la falta de uniformidad en estos reportes
puede generar confusion entre los inversionistas. La transparencia en la gestion
climatica facilita el reconocimiento de riesgos y oportunidades, y la informacion
estructurada favorece decisiones estratégicas mas sostenibles (Geba et al., 2023).

Desde esa perspectiva, las organizaciones deben reportar cdmo afecta su
rentabilidad y desempefio financiero el cambio climatico. También deben iden-
tificar inversiones en eficiencia energética y energias renovables, lo cual implica
revelar el costo de adaptacion a nuevas regulaciones y tecnologias verdes. La falta
de adaptacion a los cambios puede generar impactos financieros negativos. Por
ello, la divulgacion ayuda a evaluar la viabilidad econdmica de acciones climati-
cas, ademas de fortalecer la confianza en la empresa y su compromiso ambiental.
Asi, la divulgacion contribuye a la resiliencia financiera a largo plazo (Internatio-
nal Financial Reporting Standard, 2023a).

Por otra parte, el marco normativo de divulgacion climatica esta en cons-
tante evolucion a nivel global. Organismos como la International Financial Re-
porting Standard (IFRS) y la Securities and Exchange Commission (SEC) han
desarrollado estandares especificos, cuyos lineamientos buscan salvaguardar la
comparabilidad y credibilidad de los informes financieros climaticos. En conse-
cuencia, cumplir con estas regulaciones evita sanciones y mejora la relacion con
stakeholders, o partes interesadas, a la vez que facilita la integracion de criterios
ESG en la estrategia corporativa. Las empresas que adoptan estas practicas obtie-
nen ventajas competitivas en el mercado. Por consiguiente, la adaptacion a regu-

laciones fortalece la sostenibilidad organizacional (Geba et al., 2023).
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3.4.1. Gestion y divulgacion de las emisiones de GEI

La gestion de las emisiones de gases de efecto invernadero (GEI) es esencial
en la estrategia ambiental corporativa. Estas emisiones se clasifican en alcance 1,
alcance 2 y alcance 3 seglin su origen, y las empresas deben medir y reportar cada
categoria con precision. La falta de control sobre estas emisiones puede generar
sanciones y afectar la reputacion. Bajo esta perspectiva, implementar programas
de reduccion mejora la sostenibilidad y rentabilidad organizacional, optimiza la
eficiencia energética y reduce costos operativos (International Financial Repor-
ting Standard, 2023a).

En este sentido, el calculo de la huella de carbono posibilita reconocer las
fuentes primarias de emisiones. A partir de ello, las empresas pueden desarrollar
estrategias de reduccién efectivas, donde medidas como la electrificacion de pro-
cesos y el uso de energias renovables son clave. Los mercados de carbono ofrecen
oportunidades para compensar emisiones residuales. En ese contexto, las organi-
zaciones deben incluir estos datos en sus reportes financieros, cuya transparencia
en la divulgacion de emisiones fortalece la confianza de los stakeholders. Como
resultado, las empresas pueden alinearse con compromisos globales de reduccion
de carbono (Geba et al., 2023).

Por otro lado, las regulaciones internacionales exigen que las empresas di-
vulguen su impacto ambiental con rigurosidad. Normativas como el Protocolo
de GEI y el ISSB establecen estandares especificos. Cumplir con estas directri-
ces evita sanciones y facilita la comparacion de datos entre empresas, al mis-
mo tiempo que incentiva la adopcidn de estrategias de mitigacion efectivas. En
consecuencia, la implementacion de reportes detallados refuerza la credibilidad
corporativa, lo cual permite acceder a financiamiento verde y fortalecer la soste-
nibilidad empresarial. La gestion de GEI se convierte, de esa manera, en un pilar
estratégico (International Financial Reporting Standard, 2023a).

Desde una vision general, los consumidores e inversionistas valoran cada
vez mas el compromiso ambiental de las empresas. Una gestion responsable de
las emisiones mejora la percepcion de la marca, por lo que diferenciarse en el

mercado mediante practicas sostenibles mejora su competitividad. Las organiza-
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ciones que reducen su huella de carbono pueden acceder, asimismo, a incentivos
gubernamentales. Por ello, la divulgacion de estas iniciativas debe ser clara y ac-
cesible para todos los stakeholders. Las empresas que no transparentan su impacto
ambiental pueden enfrentar riesgos reputacionales, por eso la gestion adecuada de

emisiones fortalece la posicion de la empresa en el mercado (Geba et al., 2023).

3.4.2. Incidencia del cambio climatico en la estrategia y desempeiio
financiero

El cambio climatico impacta las finanzas empresariales tanto por riesgos
fisicos como de transicion, ya que fendmenos extremos como inundaciones y se-
quias pueden afectar la produccion y distribucion. Ademas, la transicion hacia una
economia baja en carbono impone desafios regulatorios, por lo que las empresas
deben adaptar su estrategia para minimizar impactos financieros negativos. En ese
contexto, la integracidén de planes de resiliencia climatica mejora la estabilidad
operativa y permite anticipar cambios en politicas ambientales y de mercado. Asi,
la adaptacion al cambio climéatico fortalece la viabilidad financiera (International

Financial Reporting Standard, 2023a).

Asimismo, las oportunidades derivadas del cambio climatico pueden im-
pulsar la innovacién empresarial, ya que las empresas que invierten en tecnologi-
as limpias tienen acceso a nuevos mercados y, al mismo tiempo, mejoran su ren-
tabilidad mediante la eficiencia energética. En este sentido, la creciente demanda
de productos sostenibles a nivel global favorece la integracion de criterios ESG,
lo que mejora la percepcidn de la empresa y atrae inversionistas. Por consiguiente,
al alinear la estrategia climatica con los objetivos financieros, la sostenibilidad se

convierte en un motor de crecimiento empresarial (Geba et al., 2023).

Por otra parte, los riesgos climaticos pueden afectar la calificacion credi-
ticia de las empresas, ya que inversionistas y bancos consideran la exposicion a
estos riesgos al otorgar financiamiento. Aquellas organizaciones con estrategias
climaticas so6lidas no solo pueden acceder a mejores condiciones crediticias, sino

también aprovechar alternativas como los bonos verdes para obtener financia-
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miento sostenible. Adaptarse a las exigencias ambientales facilita la competiti-
vidad y la estabilidad financiera; en cambio, la falta de gestion climatica puede
generar costos imprevistos que afecten la rentabilidad (International Financial

Reporting Standard, 2023a).

En conclusion, las empresas deben incluir el impacto del clima en sus mo-
delos de gobernanza corporativa, vinculando la remuneracion de los ejecutivos
a objetivos de sostenibilidad para incentivar decisiones alineadas con la agenda
climatica. De la misma manera, la incorporacion de criterios climaticos en la pla-
nificacion financiera contribuye a reducir incertidumbres y fortalecer la confianza
de inversionistas y reguladores mediante una mayor transparencia en los reportes.
De no considerar estos factores, la valoracion de la empresa en el mercado podria
verse afectada, lo que resalta la importancia de integrar criterios ambientales para

mejorar la sostenibilidad organizacional (Geba et al., 2023).
3.5. Impacto de la implementacion de las NIIF S1y NIIF S2

La adopcion de las NIIF S1 y S2 implica la evaluacion de riesgos y opor-
tunidades en términos de sostenibilidad. Por una parte, surgen riesgos vinculados
al uso de productos quimicos y otros factores que inciden en la determinacion de
provisiones y la valoracion de activos. Por otra parte, se presentan oportunida-
des para atraer inversionistas gracias a estados financieros mas claros, mejorar la
competitividad a través de una generacion mas consciente del impacto ambiental
y fortalecer la cadena de valor. De este modo, la aplicacion de estas normas rede-
fine el enfoque empresarial y sienta las bases para una estrategia orientada hacia

la creacion de valor sostenible (Inga et al., 2023).

Conforme a Tobon (2024), la adopcién de las NIIF S1 y S2 marcan un im-
portante progreso en el desarrollo de la responsabilidad social empresarial (RSE).
Estas normas no solo pretenden optimizar la transparencia en la divulgacion de
informacidn respecto a la sostenibilidad, sino que también presentan diversos as-

pectos positivos y desafios que las organizaciones deben tener en cuenta.
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3.5.1. Aportes de las NIIF S1 y NIIF S2

Para Tobon (2024), la incorporacion de las NIIF S1 y S2 representa un
avance en la transparencia y gestion de la sostenibilidad empresarial. En este sen-
tido, tales normas mejoran la divulgacion de informacion y generan impactos

positivos en distintos ambitos. Entre los principales se hallan los siguientes:

» Mayor transparencia. Facilitan la evaluacion del desempefio ambiental
y social por parte de los stakeholders, 1o que influye en decisiones de in-

version, consumo y respaldo.

» Mejor gestion de riesgos y oportunidades. Promueven la identificacion y
reporte de factores de sostenibilidad, permitiendo una toma de decisiones

mas informada.

 Impulso a practicas sostenibles. Incentivan a las empresas a adoptar es-

trategias alineadas con la sostenibilidad en sus operaciones diarias.

* Fortalecimiento de la RSE. Fomentan una mayor responsabilidad en la

gestion del impacto ambiental y social.

* Atraccion de inversionistas. Al demostrar compromiso con la sostenibi-
lidad, las empresas pueden acceder a nuevas oportunidades de financia-

miento.

De este modo, la inclusion de las NIIF S1 y S2 transforma la manera en que
las compafiias integran la sostenibilidad en su gestion corporativa. Estas normas
no solo fortalecen la transparencia y la rendicion de cuentas, sino que también
impulsan estrategias mas responsables y alineadas con los desafios globales en
términos de sostenibilidad y bienestar social. Asimismo, favorecen la confianza y
la credibilidad ante los inversionistas y demds grupos de interés, lo que mejora la
competitividad empresarial. Por tales motivos, su implementacion no debe verse
Uunicamente como un requisito normativo, sino como una oportunidad para inno-

var y generar valor a largo plazo (Tobon, 2024).
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3.5.2. Desafios de las NIIF S1 y NIIF S2

De acuerdo a Tobon (2024), si bien la implementacion de las NIIF S1y S2
ofrece beneficios en términos de sostenibilidad y transparencia, también conlleva
desafios que pueden dificultar su adopcion. En este sentido, las empresas deben
enfrentar diversas barreras que pueden impactar su operatividad y estabilidad fi-
nanciera. Entre las principales se encuentran estas:

* Altos costos de implementacion. Adaptar los sistemas internos y cumplir

con los nuevos requerimientos puede representar una carga econdmica sig-

nificativa, especialmente para las pequeias empresas.

» Complejidad administrativa. La gestion de informacion sobre sostenibili-
dad requiere procesos internos solidos, lo que puede generar una sobrecar-

ga de trabajo para los equipos responsables.

* Riesgo de incumplimiento. No ajustarse a los estandares establecidos pue-

de derivar en sanciones legales o afectar la reputacion empresarial.

 Impacto en la estabilidad financiera. Para algunas organizaciones, la adap-
tacion a estas normas podria comprometer recursos que influyen en su via-

bilidad economica.

» Necesidad de capacitacion especializada. La correcta aplicacion de las
normas exige que los colaboradores cuenten con formacion especifica en

temas de sostenibilidad y contabilidad.

* Falta de infraestructura tecnologica. Implementar herramientas que per-
mitan recopilar, analizar y reportar informacion sobre sostenibilidad puede
ser un reto para muchas empresas.

* Variabilidad en la regulacién internacional. Existen diferencias entre los

marcos normativos de distintos paises, lo que podria generar dificultades en

la aplicacion uniforme de estas normas.

* Resistencia al cambio. Algunas empresas pueden mostrar reticencia a mo-
dificar sus procesos internos, lo que ralentiza la transicioén hacia una mayor

transparencia en sostenibilidad.
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De esta manera, a pesar de los desafios de las NIIF S1 y S2, implemen-
tarlas correctamente fortalece la sostenibilidad y la transparencia empresarial.
Ademads, cumplirlas mitiga riesgos y mejora la reputacion y el acceso a finan-
ciamiento. En este sentido, se requiere capacitacion e inversion en infraestructu-
ra para superar barreras econdmicas, administrativas y tecnologicas. Enfrentar
estos retos con estrategias claras permite a las organizaciones alinearse con es-
tandares globales que consideran que la sostenibilidad es un factor clave para la
competitividad (Tobon, 2024).
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CAPITULO IV

NIIF S1Y NIIF S2 EN LA PRESENTACION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Segln la optica organizacional, el informe de los estados financieros ha
sido el principal sistema de informacion destacable, y su internacionalizacion se
ha producido a un ritmo relativamente lento durante el altimo siglo. Por el contra-
110, la informacion sobre sostenibilidad, desde finales de siglo XX, ha ganado una
enorme velocidad en la ultima década. A diferencia de la informacién financiera,
la de sostenibilidad ha sido internacional desde el principio. Por ello, el desarrollo
de la informacién sobre sostenibilidad, y algunos puntos de discusion acerca de
los enfoques de materialidad, caracterizan diferentes propuestas emergentes en el

ambito financiero (Giner, 2022).

Actualmente, la economia mundial crece vertiginosamente impulsada por
el fortalecimiento de la globalizacion, obligando con ello al dinamismo acelerado
de las organizaciones. Por esta razon, se evidencia progresivamente la urgencia
de monitorear el desarrollo de las actividades financieras y el correcto funciona-
miento de las auditorias (Knechel et al., 2020). En tal sentido, debido a que la in-
formacion financiera posee un rol elemental en la determinacion de decisiones, ha
surgido el disefio y la incorporacion de Normas Internacionales de Contabilidad
asociadas al concepto de sostenibilidad (Carnegie et al., 2021). Con esto se espera
el logro de resultados transparentes en el ejercicio econdmico y la unificacion de
criterios financieros a escala internacional. En funcion de ello, es necesario deter-
minar el resultado de la incorporacion de las Normas Internacionales de Informa-

cion Financiera (NIIF) en los estados financieros (Cando-Pilatasig et al., 2020).

El sistema financiero global, con el fin de tratar los riesgos de sostenibilidad
asociados al clima, se ha visto obligado a implementar estandares (NIIF S1 y S2)
que impulsan la divulgacion informativa de los estados financieros de las organi-
zaciones. Estas normas abordan los procesos de gobernanza, los controles y las

estrategias para gestionar los riesgos y oportunidades relacionados con el clima
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(Grajales et al., 2023). Como resultado, los contadores requieren conocimientos
y habilidades para registrar, informar, medir y asesorar sobre estos asuntos. Sin
embargo, existe una cantidad muy reducida de asignaturas universitarias del area
contable que profundicen en temas de sostenibilidad relacionados con el clima y
se enfoquen en las habilidades y competencias necesarias. Esto sugiere que ain
queda mucho por hacer para potenciar el aprendizaje y las habilidades esenciales

para los profesionales del area contable (Khosa et al., 2024).

Sin embargo, las normas de sostenibilidad planteadas evidencian algunas
limitaciones potenciales para su implementacion. Esto estd asociado a factores
como la falta de un marco de informacidn financiera y problemas de alto costo de
cumplimiento, en particular para las entidades de paises en desarrollo. De igual
forma, se precisa revisar las imprecisiones de los requisitos para la divulgacion, la
carga de costos para la medicion, certificacion y la participacion de las auditorias
(Shen et al., 2024). De igual manera, se necesita esclarecer los protocolos para el
monitoreo y control de las emisiones de gases de efecto invernadero. En conclu-
si0n, no estan claros los lineamientos contables para reconocer, medir y presentar

partidas de los estados financieros relacionadas con el clima (Yoon et al., 2024).

En este contexto, el valor del estudio se basa en exponer los aspectos re-
levantes que las organizaciones deben fijar como criterios de trabajo para dar
cumplimiento a los lineamientos de la nueva normativa. Bajo esta perspectiva, se
disefia la pregunta guia para la consecucion del estudio: ;De qué manera las NIIF
S1 y NIIF S2 deben ser consideradas en los estados financieros de las organiza-
ciones? A partir de esta, se puede formular el objetivo general de la investigacion:
conocer los aspectos emergentes de las NIIF S1 y NIIF S2 que deben ser conside-

rados para la creacion de los informes financieros de las empresas.

4.1. Metodologia

Con el proposito de realizar este estudio, se efectud una revision sistemati-
ca de documentos que evidencian la literatura actualizada disponible (Pardal-Re-
foyo & Pardal-Pelaez, 2020) sobre las NIIF S1 y NIIF S2 y su consideracion en

los estados financieros de las organizaciones. Para esto se tomaron en cuenta pa-
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labras clave asociadas a la tematica en estudio, delimitando la bisqueda en el pe-
riodo febrero de 2020 a febrero de 2025. Los criterios de seleccion de documentos
se seccionaron en discernimientos de inclusion y exclusion (Corona & Fonseca,
2023). Se consideraron documentos cientificos publicados en revistas indexadas y

relacionadas en las bases de datos Latindex, SciELO y Google Scholar.

En cuanto a los criterios de inclusion, se demarcan la disponibilidad plena
y de acceso libre en publicaciones con temadtica asociada a las NIIF S1 y NIIF
S2 y su consideracion en los estados financieros de las organizaciones. Respecto
al idioma, se incluyen documentos en inglés y espafiol de articulos académicos,
actas de congresos y capitulos de libros. Como criterio de exclusion, se obviaron
estudios cuyos textos no estaban disponibles en su version completa, ademas de
aquellos distintos a articulos académicos, actas de congresos y capitulos de libros.
De igual forma, se descartaron publicaciones en idioma distinto al inglés o espafiol
y aquellos con temadtica no relacionada. Por otra parte, se plantearon estrategias
de busqueda con palabras clave tanto en inglés como en espafiol por cada base de
datos elegida, empleando operadores booleanos “AND” y “OR”. Para las bases de
datos Latindex y SciELO, se emple6 la configuracion (Norma) AND (NIIF) AND
(S1) AND (S2) AND (Estado financiero). Para Google Scholar, la estructura fue
en espanol: (Norma) AND (NIIF) AND (S1) AND (S2) AND (Estado financiero).
En inglés, (Norm) AND (IFRS) AND (S1) AND (S2) AND (Financial Statement).

Para el proceso de busqueda sistematizada, se utiliz6 el método PRISMA,
que permitio la exposicion de la informacion especifica en etapas de manera com-
pleta y transparente (Page et al., 2021). El flujograma del proceso de busqueda se
puede apreciar en la Figura 1, donde se aprecia que estd seccionado en tres fases:
identificacion, cribado y seleccion. En la fase de identificacion, se recabaron 504
articulos de Latindex, 511 de SciELO y 524 de Google Scholar. Tras eliminar ar-

ticulos segun los criterios de exclusion, se descartaron 1193 articulos.

Luego, durante la fase de cribado de 346 articulos preseleccionados, se
descartaron 81 por no tener una metodologia clara en el documento y 237 por
duplicacion, lo que permite un nimero considerable de 28. De estos, se descarta-
ron 13 documentos que no presentaron palabras clave en el resumen. Finalmente,
quedaron incluidos 15 estudios considerados adecuados y relevantes para la in-

vestigacion.
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Figura 1. Flujograma PRISMA para la seleccion de los articulos

Nota. Elaboracion propia

El proceso de seleccion garantizé una inclusion con mayor rigurosidad de
la evidencia recabada, lo que aumento6 la calidad de los hallazgos de los 15 articu-
los hallados y cuya informacion permite profundizar sobre el estudio. En tal senti-
do, en la Tabla 1 se puede evidenciar el compendio sobre los principales aspectos

relacionados con las caracteristicas de cada documento revisado.

4.2. Resultados

Luego de finalizar el proceso de seleccion, donde se consideraron 15 ar-

ticulos, se procedid con la obtencién de datos especificos, describiendo, entre
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otros, informacion sobre autor(es)/afo, titulo, objetivo, metodologia y hallazgos
encontrados. Toda esta informacidn sirvid para generar analisis mas concretos por
medio de tablas y figuras, como se puede apreciar en el estudio. Esto se observa
en la Tabla 1.

Tabla 1. Listado de articulos incluidos para la revision

(Ano)/ . - ]
Titulo Objetivo Metodologia Hallazgos
Autor(es)
Se destaca el cambio de un
enfoque inicial en las divul-
. gaciones ambientales a una
. Identificar pers- ; . . .
Thirty Years of . e inclusion mas amplia de cues-
. . pectivas criticas, . .
Sustainability tiones sociales y de gobernan-
. lagunas y oportu- .
Reporting: In- . : Enfoque cuali- | za. A pesar de los avances,
. nidades de inves- . . .
sights, Gaps and tieacion en ma- tativo. Revisi- | persisten lagunas notables,
Du (2024) | an Agenda for & . on sistematica | como la falta de marco de
teria de informes . . .
Future Research s de la literatura | informes estandarizados, los
de sostenibilidad L
Through a Sys- . (SRL) desafios en la recopilacion y
> para mejorar su .
tematic Litera- . comparabilidad de datos y la
. eficacia e Ce e
ture Review . comprension limitada de la
1mpacto. . .
relacion entre los informes de
sostenibilidad y el desempefio
financiero corporativo.
La introduccion de las NIIF
S1y S2 representa un cambio
fundamental en la presenta-
cion de informes de sosteni-
bilidad, especialmente en el
sector minero. Los hallazgos
Implementation . . indican mejoras en la gober-
Analizar siste- , ., ;
challenges and i Metodologia |nanza y la gestion de riesgos
. maticamente los . -
impacts of [FRS desafios v los de enfoque |[impulsadas por los requisi-
S1 and IFRS S2 | . Y cualitativo con | tos de divulgacion integrales
o impactos de estas ., .
on sustainability . una revision | de las normas. Sin embargo,
Pratama et . . | normas en la cali- | . . . . .
reporting quali- . sistemadtica de | persisten brechas significati-
al. (2025) . dad de los infor- . . o
ty: a systematic . la literatura | vas, en particular en métricas
. mes financieros . .
review of the (SLR) siguien- | cuantitativas como la presen-
S entre 2022 y 2024 ., . ..
mining industry ara el sector do el marco | tacion de informes de emisio-
(2022-2024) p minero PRISMA nes de alcance 3. Los costos
’ de implementacidon son sus-
tanciales, pero se compensan
con mejores valoraciones de
mercado y la credibilidad de
las partes interesadas en las
entidades que demuestran un
cumplimiento adecuado.
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Padilla
(2023)

Sustainability
Reporting in
Cambodia:
Challenges and
Prospects

Investigar los
desafios y las
perspectivas de
la presentacion
de informes de
sostenibilidad en
Camboya, a fin de
llenar un vacio de
investigacion en
la literatura exis-
tente.

Estudio
empirico de

enfoque mixto

El ISSB ha emitido dos nor-
mas iniciales, NIIF S1 y NIFF
S2, que establecen requisitos
de divulgacién para comuni-
car

los riesgos y oportunidades
respecto a la sostenibilidad.
Estas normas incorporan las
recomendaciones del Grupo
de Trabajo sobre Divulgacion
Financiera Relacionada con
el Clima (TCFD, en inglés)
y tienen como objetivo esta-
blecer

una comprension coherente
de como los factores de sos-
tenibilidad influyen en las
perspectivas de una empresa.
Los desafios identificados en
el estudio incluyen un conoci-
miento limitado de los infor-
mes de sostenibilidad,

la ausencia de un estandar co-
mun para la presentacion de
reportes y dificultades de ges-
tion de datos.

Hummel
y Jobst
(2024)

An Overview

of Corporate

Sustainability
Reporting Legis-
lation in the Eu-

ropean Union

Describir y com-
parar la legislaci-
on de la UE sobre
divulgacion de
informacion so-
bre sostenibilidad
y las principales
iniciativas de
establecimiento
de normas, con el
fin de identificar
implicaciones
importantes tanto
para investiga-
dores como para

profesionales.

I

Enfoque cua-

litativo con
una revision
eflexiva de la

literatura

La NIIF S1 describe los re-
quisitos generales de infor-
macion, incluidos el objetivo,
el alcance, los fundamentos
conceptuales, el contenido
central y los requisitos gene-
rales para juicios, incertidum-
bres y errores. Los informes
deben incluir informacion
material acerca de todos los
riesgos y oportunidades sobre
la sostenibilidad, lo que se
halla en linea con la definici-
6n de materialidad financiera
en el ESRS. La NIIF S2 cubre
las divulgaciones relaciona-
das con el clima, que se cen-
traran en los riesgos fisicos y
de transicion, y la estructura
de los informes que sigue la
NIIF S1. La NIIF S2 requie-
re la divulgacion de métricas
y objetivos intersectoriales, y
métricas y objetivos basados
en la industria.
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Inga et al.
(2023)

Impacto de la
implementacion
de las
NIIF S1y S2 en
el Sector Agrico-

la Peruano

Analizar el im-
pacto de la imple-
mentacion de las
NIIF S1y S2 en
el sector agricola

peruano.

Enfoque cuali-
tativo. Revisi-

on de literatura

La puesta en marcha de las
NIIF S1y S2 en el sector agri-
cola peruano implica conside-
raciones de riesgos, asi como
oportunidades respecto a la
sostenibilidad. Por un lado, el
uso de pesticidas, plaguicidas
y fertilizantes intervienen en
la estimacion de un abasteci-
miento razonable. Se perci-
ben nuevas

oportunidades de captacion
de inversionistas median-
te estados financieros mas
transparentes y favorables
efectivamente con el medio

ambiente.

Fernandez
(2024)

La relacién en-
tre las nuevas
Normas Inter-
nacionales de
Sostenibilidad
NIIF S1yS2y
el Balance Social
en Argentina,
regulado por la
Resolucion Téc-
nica N.° 36

Comparar los
aportes sobre la
informacion fi-

nanciera a revelar
relacionada con
la sostenibilidad
de las NIIF S1y
NIIF S2 con el
balance social de
la RT 36.

Enfoque cua-
litativo de tipo

documental

Se resalta la urgencia de in-
corporar los nuevos concep-
tos presentados en las nor-
mas internacionales para la
modernizacion de la RT 36,
que ha sido modificada por
la RT 44. Ademas, se sefiala
que un aspecto fundamental
para futuras investigaciones
es analizar la necesidad de
implementar la obligatorie-
dad de los reportes de sosteni-
bilidad y cudl sera la funcioén
del profesional en el ambito
de las ciencias econdémicas en
este contexto. La comunidad
académica enfatiza la rele-
vancia de estar al tanto de los
desarrollos provenientes de
los organismos reguladores,
en especial el ISSB, asi como
de las legislaciones en cada
nacion, las cuales se imple-
mentaran de manera opcional
al principio, y de forma obli-

gatoria posteriormente.
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Paz y Pitty
(2025)

Aplicacion de
la contabilidad
sostenible en la
empresa SAINT
honoré, s.a.
basado en las
nuevas normas
internacionales
de sostenibilidad
y clima - NIIF
S1, S2 y criterios
ESG

Analizar la
aplicacion de
la contabilidad
sostenible en la
empresa SAINT
Honoré S.A. se-
gun las normas
internacionales
de sostenibilidad
y clima - NIIF
S1, S2 y criterios
ESG.

Investigacion
de enfoque

cuantitativo

Como puntos clave, se desta-
ca que la implementacion de
estas regulaciones requiere
que las compaiiias evalten y
reporten su rendimiento en
aspectos como la disminucion
de las emisiones de carbono,
la equidad de género, la plu-
ralidad en la junta directiva y

otras practicas empresariales.

Calderon
(2023)

La Sostenibili-
dad y el Clima
como Requisitos
en la Informaci-

on Contable

Exponer la sos-
tenibilidad y
el clima como
requisitos en la
informacién con-
table.

Enfoque cuali-
tativo. Revisi-
on de literatura
y normativa
internacional
financiera y de

sostenibilidad

La presentacion de los esta-
dos financieros tiene, a par-
tir del afio 2024, un requisito
no financiero que requiere la
inclusion de ciertas varian-
Esta

asociada a los riesgos y las

tes. informacion esta
oportunidades como conse-
cuencia de la sostenibilidad y
el clima, que se relaciona con
la producciéon de bienes y la
prestacion de servicios de dis-
tintas organizaciones. Segin
lo dispuesto por el Consejo
de Normas Internacionales de
Sostenibilidad (ISSB, en in-
glés), las NIIF S1 que expone
los requerimientos generales
para la informacion financie-
ra arevelar relacionada con la
sostenibilidad y las NIIF S2,
todo sobre divulgaciones re-

lacionadas con el clima.
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Urgilés
y Reyes
(2024)

NIIF S1Y S2:
integracion de
informacién am-
biental,
social y de
gobernanza en
empresas ma-
nufactureras del

Ecuador

Analizar las prac-
ticas actuales y
estrategias para la
implementacion
efectiva de las
NIIF S1 y NIIF
S2, en Ecuador.

Investigacion
de disefio no
experimental,
con un
enfoque mixto
y un alcance
descriptivo-ex-

plicativo

Las Normas Internacionales
de Informacion Financiera S1
se dieron a conocer en junio
de 2023 y representaron un
avance significativo en la in-
clusion de la sostenibilidad en
los reportes financieros. Estas
regulaciones fijan criterios
concretos para la presentaci-
on de datos sobre riesgos y
oportunidades  relacionados
con el medio ambiente, socie-
dad y gobierno corporativo
(ESG, en inglés), ofrecien-
do una perspectiva detallada
sobre como la sostenibilidad
impacta los flujos de efecti-
vo a corto, mediano y largo
plazo. Ademas, las NIIF S2,
aprobadas en 2023, se enfo-
can en la divulgacion clima-
tica, lo que contribuye a una
mejor gestion de los riesgos y
oportunidades asociados con
el cambio climatico dentro de
las empresas.

Indyk
(2022)

Are the Com-
panies Prepared
for Sustainabil-

ity Reporting

under the ED
IFRS S1 and S2?
Evidence from
Poland

Determinar las
implicaciones de
los borradores de
exposicion (ED)

NIIF S1y S2,

especialmente
para la informa-
cion financiera en

Polonia.

Enfoque mixto
con un aspecto
documental
y un estudio
empirico a 177
empresas que
cotizan en la
Bolsa de Valo-
res de Varsovia
(WSE), Polo-

nia.

Teniendo en cuenta el progre-
so de la revolucion ESG, esto
implica una transformacion
de la presentacion de los esta-
dos financieros relacionados
con la sostenibilidad desde
cero para la mayoria de las
empresas. El mayor desafio
sera cuantificar el impacto de
los riesgos y oportunidades
asociados con la sostenibi-
lidad y el clima en estos in-
formes. Dicha cuantificacion
requerira herramientas avan-
zadas de gestion de riesgos
(analisis predictivo y monito-
reo en tiempo real) y la crea-
cion de un sistema de presen-
tacion de informes integrado.
El articulo, con sus hallazgos,
puede ser de gran interés para
los organismos normativos,
las empresas y otros investi-
gadores que contribuyen a los
criterios ESG y la presentaci-
on de informes financieros.
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Pratama et
al. (2024)

Sustainability
Reporting Eco-
system and [FRS
S1 and S2: How
Accounting
Research Can
Assist its Imple-

mentation

Describir las li-
mitaciones de la
agenda de inves-
tigacion contable
por la emision e
implementacion
de las Normas
Internacionales
de Divulgacion
de Informacion
Financiera sobre
Sostenibilidad
(NIIF S1 y NIIF
S2).

Enfoque cuali-
tativo. Articulo
de revision,
con una inves-
tigacion basica
de nivel explo-

ratorio

Dado que la entrada en vigen-
cia de esta normativa es re-
lativamente reciente, ain no
se tiene a la mano un nimero
significativo de investigacio-
nes empiricas. Estas proba-
blemente podran disponerse
después del 2026 con varias
limitaciones. Solo cinco o
diez afios mas tarde se obten-
dran resultados mas generales
luego de que la implementa-
cion de las NIIF S1 y S2 se
distribuya uniformemente en
todos los paises. Por lo tan-
to, cuando se implementen
las NIIF S1 y S2 de forma
global, se podra tener mayor
fiabilidad en relacion con la
tecnologia para obtener datos
e informacion de sostenibili-
dad. Por ello, la investigacion
sobre las NIIF S1 y S2 debe
ser realizada por académicos
con formacién especializada,
empresas y reguladores para
garantizar una implementaci-
on exitosa.

Kusuma
y Gany
(2024)

Implementation
of Published
IFRS S1 and
S2 Standards

Globaly

Evaluar los infor-
mes de sostenibi-
lidad de la empre-
sa con base en las
NIIF S1y S2.

Estudio de
caso de enfo-
que cualitativo.
Investigaci-
on basica de
alcance ex-
ploratorio y
comparativo.
Se emplearon
el Informe de
Sostenibilidad
de PT Bank
Mandiri en
2023 y las
normas de
informes de
sostenibilidad
de acuerdo con
las NIIF S1y
NIIF S2

Bank Mandiri, en un contexto
general, cumple con los requi-
sitos de la NIIF S1, especial-
mente en las divulgaciones de
gobernanza, pero es deficien-
te en aspectos de estrategia y
gestion de riesgos. La divul-
gacion de métricas y objeti-
vos sigue siendo inadecuada.
La evaluacion de la NIIF S2
muestra que la mayoria de los
requisitos se cumplen gracias
a la experiencia con TCFD y
la Carta Circular de la Autori-
dad de Servicios Financieros
(SEOIJK, en inglés) 16/2021.
A pesar de los avances, las
empresas necesitan aumen-
tar la transparencia y la mi-
nuciosidad en la elaboracion
de informes de sostenibilidad
siguiendo normas maés especi-
ficas.
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Urdaneta
y Chirinos
(2024)

Finanzas sosteni-
bles y la Agenda
2030:
claves de la
responsabilidad

social

Analizar las
finanzas sosteni-
bles y la Agenda
2030 como fac-

tores
clave de la res-
ponsabilidad
social.

Enfoque cuali-
tativo. Revisi-
on de literatura
mediante un
estudio anali-
tico,
con diseflo
documental y

evolutivo

Las Normas Internacionales
de Informacion Financiera
S1 y S2 dictan lo que se re-
quiere para la divulgacion de
datos financieros vinculados a
la sostenibilidad y el cambio
Los

sugeridos facilitaran el se-

climatico. indicadores
guimiento del avance hacia la
sostenibilidad y la evaluacion
de los efectos de las iniciati-
vas de finanzas sostenibles
en la entidad. Debido a su
naturaleza amplia, permiten
analizar la administracion fi-
nanciera de organizaciones de

diversos sectores.

Reyes et al.
(2024)

Indicadores de
ecoeficiencia y
estrategias de
sostenibilidad
en la industria
manufacturera
colombiana: un
estudio explora-
torio con enfo-
que en contabili-
dad ambiental

Examinar las
estrategias de
sostenibilidad
de la industria
manufacturera
colombiana, to-
mando en cuenta
indicadores de
ecoeficiencia y
su relacion con la
contabilidad am-

biental.

Enfoque mixto
utilizando da-
tos historicos
de la Encuesta
Ambiental In-
dustrial (EAI)
y la Encuesta
Anual Ma-
nufacturera
(EAM) del
DANE (2020),
ademas de un
enfoque no
paramétrico
para realizar un
analisis com-
parativo entre
siete sectores

empresariales

Los nuevos estandares de
sostenibilidad NIIF S1 y NIIF
S2, establecen un marco para
la divulgacion de informacion
relacionada con la sostenibili-
dad y las estrategias ambienta-
les. Es importante mencionar
que la informacién solicitada
por estos nuevos estandares
y los indicadores de ecoefi-
ciencia estan estrechamente
vinculados, ya que los prime-
ros se convierten en insumos
para los segundos. Esto, a su
vez, facilita la evaluacion del
impacto tangible y cuantifica-
ble de las practicas de gestion
de recursos ambientales en
las entidades. En sintesis, se
pone de manifiesto el vinculo
esencial entre las estrategias
de sostenibilidad, las revela-
ciones del ISSB y los indica-
dores de ecoeficiencia segliin
el Global Reporting Initiative
(GRD.
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Cordoba et
al. (2023)

La Sustentabili-
dad: Informacion
Divulgada por
las Empresas

Analizar la
divulgacion de
la informacién
que brindan las
empresas a sus

inversionistas
sobre los riesgos
y oportunidades
relacionados con

la sostenibilidad.

Enfoque
cualitativo.
Investigacion
de tipo descrip-
tiva, basandose
en la revision
de la literatura
tedrica- empi-

rica

Las directrices globales sobre
sostenibilidad y clima (NIIF
S1 y NIIFS2) forman un
conjunto de reglas que enri-
quecera la elaboracion de los
informes financieros de todas
las compaifiias. Sera esencial
que comiencen un proceso de
analisis y recopilacion interna
relacionado con los riesgos y
posibilidades en sostenibili-
dad y clima, asi como en sus
procedimientos y controles,
para obtener informacion y
datos de manera completa.
Adicionalmente, tendran que
considerar los posibles efec-
tos que esos riesgos y oportu-
nidades puedan ocasionar en

los informes financieros.

Nota. Elaboracion propia.

Figura 2. Publicaciones anuales en el periodo 2020-2025

Nota. Elaboracion propia.
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En la Figura 2, en relacién con el enfoque metodologico, se aprecian 10
publicaciones (66.67 %) con enfoque cualitativo, 4 publicaciones (26.67 %) con
enfoque, y apenas 1 articulo (6.67 %) con enfoque cuantitativo. En la Tabla 2, se

puede visualizar el ordenamiento de la informacion generada en el estudio.

Tabla 2. Distribucion porcentual de los resultados segun el enfoque metodologico

Enfoque N.° de publicaciones %
Cualitativo 10 66.67 %
Mixto 4 26.67 %
Cuantitativo 1 6.67 %
Total 15 100 %

Nota. Elaboracion propia.

4.3, Discusion

Bajo la optica de Du (2024), Pratama et al. (2025) y Calderon (2023), la
introduccion de las NIIF S1 y S2 ofrecen oportunidades para abordar algunos
desafios organizacionales. Su impacto total desde el aspecto financiero requiere
de una mayor exploracion operativa. Padilla (2023), Hummel y Jobst (2024) y
Urgilés y Reyes (2024) destacan que estas normas representan un cambio obliga-
torio y fundamental en la presentacion del informe financiero. Asimismo, Indyk
(2022), como Urdaneta y Chirinos (2024), destacan las directrices sobre la imple-
mentacion de normas y practicas que conciernen a la sostenibilidad en la gestion

financiera.

Todo ello al incluir lineamientos sobre los riesgos y oportunidades asocia-
dos con la sostenibilidad, datos sobre riesgos y oportunidades asociados con el
medio ambiente, sociedad y gobierno corporativo. Estos hallazgos se encuentran
en concordancia directa con lo sefialado por Grajales et al. (2023) y Knechel et
al. (2020) respecto al impulso que debe tener la divulgacion informativa de las

organizaciones en sus estados financieros.

Considerando los aportes puntuales de Pratama et al. (2025) e Inga et al.
(2023), la implementacion de estas normas en los sectores minero agricolas en

el Pert conducirdn a exigencias internas para las organizaciones asociadas. Por
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un lado, debido a las condiciones de informalidad, los costos de implementacién
pueden resultar sustanciales en el rubro de la mineria. Esto puede relacionarse con
lo sefalado por Paz y Pitty (2025) sobre la reduccion de emisiones de carbono y
las conductas empresariales responsables. Considerando el ambito agricola, el
uso de pesticidas, plaguicidas y fertilizantes intervienen en la estimacién de un
abastecimiento razonable y oportunidades para atraer inversionistas mediante es-
tados financieros mas claros. De igual manera, se puede lograr una mayor compe-
titividad por la concepcion de una nueva generacion que se interese efectivamente

por el medio ambiente.

Estas apreciaciones concuerdan con el enfoque dado por Cando-Pilatasig
etal. (2020) y Cordoba et al. (2023) acerca de la necesidad de ordenar los proce-
sos internos para alcanzar resultados transparentes. Ello permitird monitorear de
manera efectiva el ejercicio econdomico y la unificacion de lineamientos finan-
cieros de alcance global. En ese sentido, para que esto se cristalice eficazmente,
los profesionales del area contable deberan contar con formacion sélida en los
aspectos contenidos en la nueva normativa, como lo resaltan Ferndndez (2024)
y Pratama et al. (2024). Sin embargo, esto se ve algo comprometido debido a
que actualmente las instituciones universitarias no han incluido asignaturas con
contenidos curriculares significativos. Esta situacion se encuentra directamente
sustentada por la investigacion de Khosa et al. (2024), por lo que es necesario

que los entes universitarios tomen las medidas pertinentes.

Finalmente, Kusuma y Gany (2024) verifico el cumplimiento de los line-
amientos de la NIIF S1 y la INNF S2 en el caso del Bank Mandiri en Indonesia.
Asi, qued6 en evidencia el incumplimiento parcial en la aplicacion de estrategia
y gestion de riesgos. Ademas, aun cuando se realiza la divulgacion de métricas y
objetivos, el procedimiento no es adecuado, pues faltan aspectos estratégicos re-
lacionados con el cambio climatico. En consecuencia, esta organizacion requiere
mejorar la transparencia y la minuciosidad en la preparacion de informes de sos-
tenibilidad. En ese contexto, se deben poner en marcha lineamientos de auditoria
para medir el efecto tangible y cuantificable de las practicas de sostenibilidad y
gestion de recursos ambientales en las organizaciones. Esto se ajusta a los aportes
de Knechel et al. (2020), Shen et al. (2024) y Yoon et al. (2024) sobre el segui-
miento periddico respecto al cumplimiento de las NIIF S1 y NIIF S2.
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4.4. Conclusiones

En perspectiva, la implementacion de las NIIF S1 y S2 implica tener en
consideracion riesgos y oportunidades como consecuencia de los principios de
sostenibilidad, pues se relaciona con la produccion de bienes y la prestacion de
servicios de distintas organizaciones. Por lo tanto, se perciben nuevas oportunida-
des de captacion de inversionistas mediante estados financieros mas transparentes
y amigables con el medio ambiente. Todo esto debe centrarse en la divulgacion
climatica a fin de mejorar la gestion de riesgos, asi como la deteccion y exposici-
on de oportunidades asociadas con el cambio climatico y su relacion equilibrada
con la gestion empresarial. Ello implica, para la mayoria de las compafiias, una
transformacion de la presentacion de los estados financieros relacionados con la
sostenibilidad desde cero. Este nuevo reporte debera contener los datos e indica-
dores ambientales, sociales y de buen gobierno como pilares del marco sosteni-
ble, ademas de los de caracter financiero. Igualmente, se necesita un marco para
otorgar uniformidad a los informes financieros sobre sostenibilidad, entre los que
destaca el GRI. Finalmente, los logros alcanzados y metas pendientes serviran de

base para determinar qué desafios se han superado y cuales quedan por cumplir.
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CAPITULO V

ANALISIS FINANCIERO EN LA TOMA
DE DECISIONES EMPRESARIALES

El analisis financiero es un recurso valioso para la gestion empresarial,
dado que posibilita evaluar de manera objetiva la situacion economica de las
compaiiias y proporciona informacion vital para la determinacion de decisiones.
A través de la interpretacion de los estados financieros, los directivos pueden
tener una vision clara sobre la rentabilidad, solvencia y liquidez de la organiza-
cion. Este proceso es esencial para el disefio de estrategias a corto, mediano y
largo plazo, ya que permite a las compafiias no solo permanecer, sino también

prosperar en mercados cada vez mas competitivos.

En cuanto a los métodos y herramientas utilizados en el anélisis financiero,
es fundamental comprender los distintos enfoques que permiten interpretar los
datos de manera precisa. Estos métodos incluyen el analisis horizontal y vertical,
asi como el célculo de indicadores financieros clave que otorgan informacion rele-
vante respecto al desempefio empresarial. El uso adecuado de estas herramientas
permite detectar dreas de mejora y ajustar las estrategias para maximizar la renta-

bilidad y la eficiencia operativa.

Los beneficios del analisis financiero son multiples, y van mas alla de la
simple interpretacion de los resultados. Este andlisis también posibilita tener una
vision estratégica destinada a apoyar las decisiones que favorezcan la sostenibi-
lidad y el crecimiento corporativo. Una adecuada aplicacion de estos analisis po-
tencia la asignacion de recursos y optimiza la capacidad empresarial para enfren-
tar posibles riesgos financieros. Asimismo, al contar con datos financieros claros y

confiables, los directivos pueden decidir mas informados y con mayor seguridad.

En suma, el impacto del analisis financiero en la planeacion estratégica
es trascendental, pues gracias a los datos obtenidos las empresas pueden disefnar

planes estratégicos solidos, alineados a la realidad econdmica y financiera. La
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proyeccion de escenarios futuros, basada en el analisis de tendencias y ratios fi-
nancieros, permite anticipar cambios en el mercado y adaptarse de manera pro-
activa. Este enfoque proactivo mejora la capacidad de respuesta ante situaciones
inesperadas y optimiza los esfuerzos de crecimiento a largo plazo, facilitando a
las empresas la toma de decisiones estratégicas que generen valor sostenible en

el tiempo.

5.1. Funhdamentos del analisis financiero

El andlisis financiero es un proceso clave para valorar el bienestar econo-
mico de una organizacion basandose en los datos histéricos de los estados finan-
cieros. Esta evaluacion permite comprender el comportamiento de la empresa a
lo largo del tiempo e identificar sus fortalezas y sus debilidades. A la vez, facilita
la toma de decisiones informadas para la planificacion a corto, mediano y largo
plazo. En ese sentido, los gerentes deben considerar estos analisis en las decisio-
nes importantes, ya que asi pueden evaluar mejor las implicaciones financieras de
cada accidn, desde la expansion de capital hasta la adquisicion de activos impor-
tantes (Barreto, 2020).

Por otro lado, los andlisis financieros comparan el rendimiento de la empre-
sa con el de competidores en el mismo sector y durante el mismo periodo. Gracias
a ello es posible detectar posibles oportunidades o amenazas en el entorno com-
petitivo. Asimismo, la comparacion historica con afos anteriores ayuda a prever
el futuro y ajustar las estrategias para garantizar la rentabilidad. La informacion
financiera sirve, entonces, para apoyar las decisiones de inversion, evaluacion
del impacto financiero y cumplimiento de obligaciones fiscales, otorgando un ci-

miento sélido para la gestion empresarial y la planeacién financiera (Frides et al.,
2018).

Este andlisis también resulta crucial para anticipar los riesgos asociados
con la habilidad de la empresa para satisfacer sus compromisos financieros, 1o
que puede evitar situaciones de insolvencia. En consecuencia, la evaluacion de
rentabilidad, solvencia y riesgo se torna en un recurso basico en las decisiones es-

tratégicas. Asi, la informacion financiera debe ser utilizada como una herramienta
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cuyo proposito sea la mejora continua de los indicadores financieros, lo que se
refleja en la optimizacion de los resultados y mejores decisiones gerenciales (Cha-
vez & Vallejos, 2018).

El anélisis financiero no solo ofrece una vision interna, sino que tambi-
¢én tiene implicaciones externas al mostrar la capacidad de la organizacion para
ajustarse a las variaciones del contexto econdmico. A través de los resultados
obtenidos acerca de los estados financieros, las empresas pueden proyectar su
crecimiento y asegurar su sostenibilidad a largo plazo. Ademas, la implementaci-
on de normas internacionales como las NIIF puede incrementar la transparencia
financiera, mejorando la confianza de inversores y otros actores externos, como lo

mencionan Encalada-Encarnacion et al., (2018).

5.1.1. Importancia del analisis financiero en la gestion empresarial

El analisis financiero posibilita a la plana directiva tomar decisiones infor-
madas que pueden impactar en gran medida en el desempefio general de la empre-
sa. Este proceso se convierte en una herramienta estratégica al proporcionar datos
clave sobre la rentabilidad, liquidez y solvencia de la empresa, elementos que
deben ser monitoreados constantemente para garantizar una gestion adecuada. Un
analisis financiero solido permite tomar decisiones con la mejor informacion dis-
ponible, lo que merma el riesgo de errores costosos en las decisiones estratégicas
(Barreto, 2020).

La capacidad de la empresa para generar ingresos, cumplir con sus obliga-
ciones y gestionar eficientemente sus recursos es fundamental para su éxito en el
mercado. Indicadores financieros como los ratios de rentabilidad y liquidez pro-
porcionan una evaluacidn precisa del estado econdmico de la empresa, en virtud
de lo cual los gerentes pueden ajustar sus estrategias para mejorar los resultados.
Sobre este particular, el andlisis financiero es crucial para evaluar la eficiencia
operativa y la rentabilidad, dos factores esenciales que guian la determinacion de

decisiones estratégicas en una empresa (Chavez & Vallejos, 2018).

El analisis financiero facilita la identificacion de tendencias y variaciones

en los indicadores clave de desempefio. Esto ayuda a prever posibles problemas o
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identificar oportunidades de mejora que podrian no ser evidentes a simple vista.
Por ejemplo, un andlisis detallado de los flujos de efectivo y la deuda puede alertar
sobre potenciales dificultades de liquidez que impactarian en la operatividad de
la empresa. Por ello, los estados financieros no deben ser vistos como un fin, sino
como el inicio de un proceso de analisis mas profundo para conocer la realidad
tras los numeros y asi otorgar una base solida para la determinaciéon de decisiones
(Chavez & Vallejos, 2018).

Por otro lado, los informes financieros también son fundamentales para
evaluar la efectividad de las decisiones gerenciales pasadas y determinar qué are-
as requieren ajustes. A través del andlisis de la rentabilidad y el riesgo, los geren-
tes pueden evaluar si las decisiones previas han generado el retorno esperado y
st los recursos de la compaifiia se estan utilizando de manera eficiente. Bajo esa
perspectiva, estos analisis permiten, a su vez, mejorar la planificacion estratégica
y la asignacion de recursos en funcion de los resultados financieros obtenidos
(Friaes et al., 2018).

5.2. Métodos y herramientas de analisis financiero

Los métodos y herramientas utilizados en el anélisis financiero son fun-
damentales para lograr una evaluacion precisa y detallada de la situacion econo-
mica de una empresa. Los métodos mas comunes incluyen el analisis vertical y
horizontal de los estados financieros, asi como el uso de ratios financieros clave
que ofrecen una vision clara de la rentabilidad, la liquidez, el endeudamiento y la
eficiencia operativa. El andlisis vertical examina la asociacion entre los diferentes
elementos de los estados financieros, mientras que el anélisis horizontal compara
los datos financieros a lo largo de varios periodos, lo que permite reconocer ten-

dencias y variaciones (Frides et al., 2018).

Ademas de los métodos de andlisis vertical y horizontal, los ratios financie-
ros asumen un rol relevante en la interpretacion de los resultados, pues hacen po-
sible realizar una comparacién directa entre diferentes empresas y con los propios
resultados historicos de la empresa. Ratios como el de liquidez corriente, renta-

bilidad sobre el patrimonio y endeudamiento proporcionan una vision clara de la
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capacidad de la compaiiia para realizar sus obligaciones y generar beneficios. Asi,
reflejan las variaciones y tendencias de los indicadores clave, lo que facilita tomar
decisiones mas oportunas y efectivas alineadas con los objetivos estratégicos (En-

calada-Encarnacion et al., 2018).

Otra herramienta importante es la proyeccion financiera, mediante la cual
se puede anticipar los resultados futuros de la empresa en funcidn de las tenden-
cias actuales. Las proyecciones se basan en supuestos sobre el crecimiento de los
ingresos, los costos operativos y otros factores econdomicos, y son determinantes
para la planificacion a largo plazo. Estas proyecciones también ayudan a detectar
problemas financieros potenciales antes de que se materialicen, lo que da a los
gerentes la oportunidad de implementar acciones correctivas. En ese sentido, el
analisis financiero otorga una base solida para la toma de decisiones estratégicas,
con lo cual la compania puede adaptarse raudamente a los cambios del contexto
econdmico y asegurar su sostenibilidad a largo plazo (Barreto, 2020).

En conclusion, el uso adecuado de estas herramientas y métodos resulta
relevante para una gestion eficiente de los recursos financieros de la empresa. El
analisis financiero no solamente sirve para evaluar el desempefio pasado, sino
para prever futuros escenarios financieros y planificar en consecuencia. El control
de gestion, apoyado por un analisis financiero robusto, ayuda a alinear las deci-
siones operativas con los objetivos estratégicos de la organizacidn, garantizando
con ello que los recursos se utilicen de manera eficiente para alcanzar las metas
planteadas (Chavez & Vallejos, 2018).

5.2.1. Indicadores financieros claves

Los indicadores financieros son herramientas fundamentales para hacer un
analisis detallado del desempefio econémico de una compafiia. Estos indicadores
se respaldan en datos de los estados financieros y proporcionan una vision clara
de areas clave como la rentabilidad, liquidez y solvencia. Entre los principales
indicadores se incluyen el margen de beneficio neto, el retorno sobre la inversion
(ROI) y el ratio de liquidez corriente. Estos ratios permiten a los gerentes evaluar
como la empresa estd generando ganancias y utilizando sus recursos para maxi-

mizar su rendimiento (Chavez & Vallejos, 2018).
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Ademas de los ratios de rentabilidad, la liquidez es otro factor clave en el
analisis financiero. Los indicadores de liquidez, como el ratio de liquidez corrien-
te, miden la capacidad empresarial para realizar sus obligaciones a corto plazo.
Un buen nivel de liquidez es esencial para mantener la operacion continua de la
empresa y evitar problemas financieros. Una empresa solvente no siempre es li-
quida, lo que significa que es posible que tenga deudas a largo plazo que afecten
su capacidad de generar efectivo en el corto plazo. Esto destaca la importancia
de realizar un analisis integral que combine varios indicadores para obtener una

evaluacion completa (Barreto, 2020).

El anélisis de la solvencia, que mide la capacidad empresarial para reali-
zar sus obligaciones a largo plazo, también es un indicador sustancial. Un ratio
de endeudamiento elevado puede indicar un riesgo financiero alto, lo que podria
limitar las opciones de financiamiento de la compaiiia en el futuro. El control del
nivel de endeudamiento es crucial para evitar problemas de liquidez y mantener
una estructura de capital saludable. Los directivos deben ser conscientes de estos
riesgos y tomar decisiones basadas en los resultados de los analisis de solvencia
y liquidez para salvaguardar la estabilidad financiera de la corporacion (Frides et
al., 2018).

En suma, los indicadores de eficiencia operativa también son fundamenta-
les en el anélisis financiero. Estos incluyen ratios como el de rotacidon de activos
y el ciclo de conversion de efectivo, que miden como esté utilizando sus recursos
la empresa para generar ingresos. Un andlisis detallado de la eficiencia operativa
puede ayudar a identificar dreas de mejora en sus procesos internos, lo que puede
llevar a una mayor rentabilidad. Al respecto, los indicadores financieros no solo
sirven para evaluar el desempefio pasado, sino también para predecir cémo la em-

presa puede mejorar su desempefio en el futuro (Barreto, 2020).

5.3. Aplicacion y beneficios del analisis financiero

La aplicacion del andlisis financiero posibilita a las empresas determinar
decisiones mas informadas y estratégicas, mejorando asi la eficiencia operativa

y maximizando la rentabilidad. Al contar con una vision clara de su situacion

91



Informacion Financiera: Impacto de las Normas Internacionales de Sostenibilidad y Clima en la Elaboracion
y Presentacion de los Estados Financieros

economica, las compatfiias pueden gestionar de manera mas eficiente sus recursos
y dirigir sus esfuerzos hacia areas que requieren atencion. Ademas, ayuda a iden-
tificar areas de oportunidad para aumentar los ingresos, reducir costos o mejorar
la gestion del capital. Se debe tener presente que la implementacion adecuada
del analisis financiero apoya la determinacion de decisiones y contribuye tanto
al cumplimiento de las obligaciones fiscales como a la eficiencia de la gestion de

recursos (Frides et al., 2018).

Otro beneficio clave es que facilita la planificacion estratégica de la empre-
sa. La capacidad de proyectar resultados futuros a partir de los datos historicos
permite a los gerentes anticipar cambios en el entorno econémico y adaptarse de
manera proactiva. Las proyecciones financieras basadas en un analisis detallado
pueden ayudar a definir objetivos claros y alcanzables, lo que incrementa las pro-
babilidades de éxito. Por ello, una planificacion basada en un anélisis financiero
solido brinda la certeza de que las decisiones tomadas estaran respaldadas por in-

formacion confiable y precisa, lo que reduce el riesgo de errores (Barreto, 2020).

Ademas, al evaluar como las decisiones pasadas han influido en los indica-
dores financieros, los gerentes pueden identificar qué enfoques han sido efectivos
y cudles necesitan ajustarse. Esto contribuye a una mejora continua en la determi-
nacion de decisiones, alineando las acciones estratégicas con los objetivos de la
empresa. En este sentido, la correcta interpretacion de los resultados financieros
tiene una repercusion directa en la gestion de la empresa al mejorar la capacidad
de los directivos para decidir de manera mas oportuna y efectiva (Encalada-En-

carnacion et al., 2018)

En conclusién, uno de los mayores beneficios del analisis financiero es la
mejora en la transparencia financiera. Al adoptar herramientas de analisis avan-
zadas y realizar una evaluacion continua de los estados financieros, las empresas
pueden aumentar su transparencia ante inversionistas, reguladores y otros stake-
holders. Esto fortalece la confianza en la empresa y facilita el acceso a nuevas
fuentes de financiamiento, a la vez que fortalece la relacion con los socios comer-
ciales. Desde esa perspectiva, el andlisis financiero también contribuye al control
de gestion, ayudando a las empresas a mantener el rumbo estratégico hacia sus

metas y objetivos (Nogueira-Rivera et al., 2017).
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5.3.1. Impacto del analisis financiero en la planeacion estratégica

El analisis financiero tiene un impacto clave en la planeacion estratégica
de las empresas, ya que proporciona datos clave para tomar decisiones infor-
madas y alinear los objetivos organizacionales con la realidad financiera. Un
analisis detallado de los estados financieros permite a los gerentes identificar las
areas de la empresa que requieren atencion, como la optimizacion de los costos
o la mejora de la rentabilidad. A través de estos datos, los directivos pueden di-
sefiar planes estratégicos basados en un conocimiento detallado de la situacion
financiera de la empresa, lo que eleva las oportunidades de éxito en su aplicaci-
on (Frides et al., 2018).

En adicion a lo anterior, el anélisis financiero contribuye a la determinacion
de decisiones estratégicas al proporcionar una perspectiva nitida sobre la solven-
cia y liquidez de la compaiiia, dos factores criticos para la sostenibilidad a largo
plazo. Con base en estos indicadores, los directivos pueden determinar si es viable
tomar decisiones de expansion, inversion o reduccion de deuda, y como estas de-
cisiones afectaran la estabilidad financiera de la empresa (Encalada-Encarnacion
et al., 2018)

El impacto del andlisis financiero también radica en su capacidad para pre-
ver y mitigar riesgos. Un andlisis de tendencias financieras y proyecciones a futu-
ro permite a los gerentes anticipar posibles variaciones en los mercados, modifi-
caciones en las tasas de interés o alteraciones en la demanda de bienes. Con esta
informacion, las empresas pueden desarrollar planes estratégicos mas flexibles

para adaptarse rapidamente a cambios imprevistos (Barreto, 2020).

Por ultimo, el andlisis financiero fortalece la capacidad de la empresa para
comunicar su estrategia a los stakeholders, incluidos inversores, socios y emplea-
dos. En ese sentido, un plan estratégico fundamentado en el analisis de los estados
financieros aumenta la confianza externa e interna en la direccion de la empresa,
lo que puede facilitar el acceso a recursos financieros adicionales o mejorar las

relaciones comerciales (Nogueira-Rivera et al., 2017).
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